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内容概要

《2013证券业从业资格无纸化考试专用教材:证券投资基金高频考点串讲》共十五章，内容包括证券业
从业资格考试考务须知、证券投资基金的运作与参与主体、基金的交易、申购与赎回、基金销售渠道
、促销手段与客户服务等内容。全书各章结构合理，层次清楚、叙述详细、文字流畅，非常适于阅读
。
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章节摘录

　　二、ETF的套利交易　　当二级市场ETF交易价格低于其份额净值，即发生折价交易时，大的投资
者可以通过在二级市场低价买进ETF，然后在一级市场赎回（高价卖出）份额，再于二级市场上卖掉
股票而实现套利交易。相反，当二级市场ETF交易价格高于其份额净值，即发生溢价交易时，大的投
资者可以在二级市场买进一揽子股票，于一级市场按份额净值转换为ETF（相当于低价买入ETF）份额
，再于二级市场上高价卖掉ETF而实现套利交易。折价套利会导致ETF总份额的减少，溢价套利会导
致ETF总份额的扩大。但是由于套利机会并不多，ETF规模变动最终取决于市场的真正需求。　　三
、ETF的类型　　根据ETF跟踪的某一标的市场指数不同，可以将ETF分为股票型ETF、债券型ETF等。
而在股票型ETF与债券型ETF中，又可以根据ETF跟踪的具体指数不同对股票型ETF与债券型ETF进行进
一步细分。　　根据复制方法的不同，可以将ETF分为完全复制型ETF与抽样复制型ETF。完全复制
型ETF是依据构成指数的全部成分股在指数中所占的权重，进行ETF的构建。我国首只ETF——上
证50ETF采用的就是完全复制。抽样复制是通过选取指数中部分有代表性的成分股，参照指数或成分
股在指数中的比重设计样本股的组合比例进行ETF的构建。　　四、ETF的风险　　首先，与其他指数
基金一样，ETF会不可避免地承担所跟踪指数面临的系统性风险。其次，尽管套利交易的存在使二级
市场交易价格不会偏离基金份额净值太大，但由于受供求关系的影响，二级市场价格常常会高于或低
于基金份额净值。此外，ETF的收益率与所跟踪指数的收益率之间往往会存在跟踪误差。抽样复制、
现金留存、基金分红以及基金费用等都会导致跟踪误差。　　⋯⋯
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