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《投资项目评估学》

前言

　　投资项目评估学是适应现代经济发展和投资决策科学化的客观要求，而产生的一门研究工程项目
技术方案经济评价原理与方法的新学科。投资项目评估是国家决策机构和银行信贷等部门对投资项目
进行审批决策的重要程序和科学依据。　　随着我国市场经济的发展，投资主体和投资渠道的多元化
．银行及信贷机构的商业化，经济的迅猛发展，外商投资和引进项目的增加，在这种新形势下，如何
优化资源配置，有效利用资源，提高投资决策水平和效益。是当前我国经济建设中的突出问题。因此
，国家要求不论是新建、扩建的工程项目，还是更新改造原有企业项目，都必须进行项目可行性研究
与经济评价。为了进一步提高投资决策的科学化水平和投资项目的经济效果，适应我国经济建设发展
的需要，在普通高校金融类专业开设了投资项目评估课程和研究方向。让学生掌握有关的项目评估系
统知识，具有重要的现实意义。　　《投资项目评估学》自1994年出版以来，被很多学校所采用，深
受广大师生和读者的欢迎，至1998年已连续6次印刷。第二版是在第一版的基础上总结了近几年的教学
实践经验．吸取了广大读者意见并结合学科发展修订而成。其特点如下：　　1．坚持理论联系实际
，密切结合我国经济建设的需要，系统地论述了有关项目评估的基础知识。原理与方法，井依据国家
计委和建设部发布的《建设项目经济评价方法与参数》（第二版），在概念、公式、符号上尽量与之
统一，因此应用面较广，适用性也较强。　　2．注重原理与方法的可操作性，投资项目评估学是属
于应用学科，对于金融、投资、财会和工商管理等专业的学生来说，学习的目的在于应用。本教材从
这一目的出发，在内容和实例分析方面注意了实用性和可操作性。以便于学生和广大经济工作者能用
项目经济评价的理论与方法去解决经济建设中的实际问题。　　3．内容选择重点突出，系统性较强
。工业投资项目可行性研究是一项复杂的系统工程，内容很多，作为项目评估的教材不可能面面俱到
，对项目可行性研究的全部内容进行逐项评估。因此本书是紧紧地围绕着工业项目开发的必要性、可
能性及经济合理性等有关内容进行选材与评估的，所以本书在内容上既考虑了工业项目评估知识的系
统性，又突出了重点与难点，具有一定的代表性。　　本书第四章第二节、第三节由刘伟编写；第九
章第二节、第三节由孙续元编写；第七章、第八章由王静然编写；第十二章由孙玲、彭涓涓编写；其
余由王国玉编写。全书由王国玉主编，孙续元任副主编并负责全书统稿等工作。　　由于投资项目评
估学属于新学科和发展领域，我们研究不够，理论水平有限，教材中的缺点和不足之处在所难免，望
读者提出宝贵意见。　　作　者　　1999年12月
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《投资项目评估学》

内容概要

随着商场经济的迅速发展，拥有资金进行正确的投资已求获得更大的经济效益是所有投资的最终目标
。这本《投资项目评估学》将帮助您分析投资环境，投资项目的评估等在投资中不可获缺的内容。是
您正确投资的指南针。

这本《投资项目评估学》吸收了国外工业项目经济分析与工程经济学有关的原理和方法，结合国内项
目评估的实践，系统地阐述了项目可行性研究与项目评估的原理、内容和方法。全书共分三部分：分
别介绍了项目评估的基础理论知识，资金等值计算与经济效果评价，是项目方案选择与动态评价的主
要原理和计算方法。根据国内外工业项目评估程序，详细地论述了工业项目评价的主要内容和方法，
最后讲述了非盈利性项目即公用事业项目的评价特点、方法和内容。本书既可作为高等院校金融、财
会、工商管理等专业的教材，也可作为银行、信托投资公司、工程咨询公司和经济管理部门工作人员
的参考书。
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《投资项目评估学》

书籍目录

第一章 投资项目可行性研究概论  第一节 可行性研究的含义和作用  第二节 可行性研究阶段的划分及
其主要功能  第三节 可行性研究的内容  第四节 可行性研究的步骤、依据和注意事项第二章 项目评估
与项目监理  第一节 项目评估概述  第二节 项目的实施监理第三章 资金等值计算与经济效果评价  第一
节 资金的等值计算  第二节 经济效果评价指标  第三节 方案的结构类型与评价方法第四章 市场需求预
测  第一节 市场需求预测概述  第二节 市场需求预测的种类和步骤  第三节 市场需求预测方法第五章 项
目生产建设条件与厂址选择评估  第一节 项目生产建设条件评估  第二节 项目厂址选择评估第六章 项
目技术方案评估  第一节 项目技术方案评估概述  第二节 项目工艺技术方案评估  第三节 项目设备方案
评估  第四节 项目工程设计方案评估  第五节 项目实施进度计划分析第七章 投资估算与资金筹措方案
评估  第一节 项目总投资及其构成  第二节 固定资产投资的构成与评价  第三节 流动资金和无形资产投
资的估算与评价  第四节 项目资金筹措与使用计划方案评估第八章 项目现金流量的测量与评估   第一
节 项目现金流量测算概述  第二节 项目现金流量的构成与评价第九章 投资项目财务评估  第一节 项目
财务评估概述  第二节 项目财务效果指标计算   第三节 几个特殊问题第十章 投资项目国民经济评价第
十一章 投资项目的不确定性分析第十二章 公用事业项目经济评价附表 间断复利表
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《投资项目评估学》

章节摘录

书摘二、可行性研究的依据       可行性研究的成果是根据各种调查研究资料进行分析比较计算而得出
的，它以大量钓数据作为技术经济论证的基础，这是可行性研究的特点。因此，在开展可行性研究时
，必须搜集各种有关数据资料作为开展工作的前提。进行可行性研究的主要依据有：    1.国民经济建
设的方针、政策和长远规划。在社会主义市场经济条件下，国家的建设和发展必须在国家的经济建设
方针政策和发展规划．的宏观指导控制下进行。可行性研究如果离开宏观经济的指导控制，就不可能
很好地评价建设项目的实际价值。例如生产事业化的论证，生产力发展规模、布局和结构的论证，各
种产品标准和系列的制定，产品选型和各种资源开发、综合利用的论证等等，都需要各个部门和行业
协调配套。综合平衡。所以必须在国家的经济建设方针、政策的统一指导下，从国家建设的长远规划
来设想和考虑。      2.项目建议书和委托单位的设想说明。项目建议书是对建设项目的轮廓设想，主要
是从项目建设的必要性方面来考虑，同时也初步分析项目建设的可能性。项目建议书是进行各项准备
工作的依据。经国家有关部门批准后，就可以开展可行性研究。委托部门在向承担单位委托可行性研
究时，还要就建设项目提出文字说明，包括目标、要求、范围、深度等等。     3．经国家正式批准的
资源报告、国土开发整治规划、河流流域规划、工业基地规划等。对不同项目有所侧重，如采矿项目
，对资源报告要求很严格，必须是经国家各级储量委员会正式批准的资源报告；水利、水电工程项目
，必须具有河流流域开发规划。    4．要有可靠的自然、地理、气象、地质、经济、社会等基础；资料
。这些资料是可行性研究中进行厂址选择、项目设计和经济：评价必不可少的资料。    5.有关的工程
技术方面的标准、规范、规程、指标等。国家正式颁布的各种工程技术标准、规范、规程、指标等都
是国家的技术法规，可行性研究在考虑各种技术方案时，必须把它们作为基本根据。    6.国家公布的
用于进行项目评价的有关评价方法、指标、参数等。可行性研究在进行企业财务分析和国民经济评价
时，需要有一套规定的方法、指标、参数。例如：基准收益率、社会折现率、折旧率、调整外汇汇率
等参数，指标应是国家公布实行的。一些经济评价指标，如投资回收期、内部收益率、净现值等，其
计算方法也应是统一规定的。    三、开展可行性研究的注意事项    1.可行性研究必须坚持实事求是的公
正原则。在进行可行性研究时，必须实事求是按客观实际情况进行分析论证和评价，不能把可行性研
究当成一种目的，为了可行而研究，作为争项目、抢投资，列计划的通行证。必须保持编制单位的客
观立场和公正原则。因此，从事可行性研究的单位与工程项目建设单位应该没有任何利害关系，不受
其他方面的干预。这样才能保证可行性研究的科学性和严肃性，才能为正确的投资决策提供科学依据
。    2.可行性研究的内容和深度应满足要求。可行性研究的内容和深度，虽然对于不同行业和不同项
目有所侧重，但基本内容必须完整，文件必须齐全，必须满足确定项目投资决策的各项要求。内容和
深度是否达到了国家标准，符合要求，直接影响可行性研究质量。那种内容简单、资料数据不充分、
缺乏分析和论证的报告，不能称之为可行性研究。必须严格按照1983年2月国家计委，颁布的《关于建
设项目进行可行性研究的试行管理办法》进行编制，才能保证其质量和发挥其应有的作用。    ⋯⋯
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《投资项目评估学》

媒体关注与评论

前言投资项目评估学是适应现代经济发展和投资决策科学化的客观要求，而产生的一门研究工程项目
技术方案经济评价原理与方法的新学科。投资项目评估是国家决策机构和银行信贷等部门对投资项目
进行审批决策的重要程序和科学依据。    随着我国市场经济的发展，投资主体和投资渠道的多元化．
银行及信贷机构的商业化，经济的迅猛发展，外商投资和引进项目的增加，在这种新形势下，如何优
化资源配置，有效利用资源，提高投资决策水平和效益。是当前我国经济建设中的突出问题。因此，
国家要求不论是新建、扩建的工程项目，还是更新改造原有企业项目，都必须进行项目可行性研究与
经济评价。为了进一步提高投资决策的科学化水平和投资项目的经济效果，适应我国经济建设发展的
需要，在普通高校金融类专业开设了投资项目评估课程和研究方向。让学生掌握有关的项目评估系统
知识，具有重要的现实意义。    《投资项目评估学》自1994年出版以来，被很多学校所采用，深受广
大师生和读者的欢迎，至1998年已连续6次印刷。第二版是在第一版的基础上总结了近几年的教学实践
经验．吸取了广大读者意见并结合学科发展修订而成。其特点如下：    1．坚持理论联系实际，密切结
合我国经济建设的需要，系统地论述了有关项目评估的基础知识。原理与方法，井依据国家计委和建
设部发布的《建设项目经济评价方法与参数》(第二版)，在概念、公式、符号上尽量与之统一，因此
应用面较广，适用性也较强。    2．注重原理与方法的可操作性，投资项目评估学是属于应用学科，对
于金融、投资、财会和工商管理等专业的学生来说，学习的目的在于应用。本教材从这一目的出发，
在内容和实例分析方面注意了实用性和可操作性。以便于学生和广大经济工作者能用项目经济评价的
理论与方法去解决经济建设中的实际问题。    3．内容选择重点突出，系统性较强。工业投资项目可行
性研究是一项复杂的系统工程，内容很多，作为项目评估的教材不可能面面俱到，对项目可行性研究
的全部内容进行逐项评估。因此本书是紧紧地围绕着工业项目开发的必要性、可能性及经济合理性等
有关内容进行选材与评估的，所以本书在内容上既考虑了工业项目评估知识的系统性，又突出了重点
与难点，具有一定的代表性。    本书第四章第二节、第三节由刘伟编写；第九章第二节、第三节由孙
续元编写；第七章、第八章由王静然编写；第十二章由孙玲、彭涓涓编写；其余由王国玉编写。全书
由王国玉主编，孙续元任副主编并负责全书统稿等工作。    由于投资项目评估学属于新学科和发展领
域，我们研究不够，理论水平有限，教材中的缺点和不足之处在所难免，望读者提出宝贵意见。           
                                                  作  者                                                            1999年12月
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《投资项目评估学》

精彩短评

1、很容易看睡着了
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