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《价值投资》

前言

　　我，作为一个具有国际学术声誉、有丰富投资银行经验，并对我国证券业作出许多政策建言的金
融专家，负责任地对我国资本市场的一些重要课题及本书主要成果进行扼要论述。　　一、国家理财
和利用国际资本资源　　我的思路是要最大可能地利用和调动国际资本资源，并把它作为我国市场经
济最高形态、国家经济发展重大战略，予以优先运行。　　我国的市场经济已经走过了30年的历程，
看市场经济的效果，最终要看所创造的真实财富的积累。从30年国内一、二、三产业GDP产出总和，
累积出全国人民和企业的储蓄总额为13万亿元。　　作为比较，我们不妨来看看本人这30年提出的财
经建议为国家从国际资本市场上创造的财富。　　第一项，是我创立的国内企业赴海外上市。自1992
年我亲自操作的我国第一家企业在美国纽约上市以来，至今，我国总共在海外上市了500家企业，总市
值超过5 000亿美元，折合人民币35 000亿人民币。而国内全部上市的A股流通市值尚只有30 000亿人民
币，海外上市的市值仍超过了国内的流通市值，可见，中国企业上市吸引海外资金总量胜过国内资金
。　　第二项，是我在20世纪80年代中全力倡导的国家大规模发行外债，国家已发行外债2 000亿美元
，另加上各种企业外债估计共有2 500亿美元。　　第三项，由于我从1985年以来一直提倡稳定汇率政
策的实际效果，使FDI猛增，结果是外汇储备已经从1986年时的80亿美元，到今天超过19 000亿美元。
　　第四项，我提倡的出售国有土地使用权，估计有20 000亿美元。　　以上这4项的总和是46 500亿
美元，折合人民币是31.6万亿元（超过国内储蓄总额），这仅是现在的数字，我国的优秀国企，除
了200多家已经在海外上市的之外，后面上市的优秀企业市值会越来越大。
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内容概要

《价值投资:汪氏模型3.0》是在前面两版的基础上修订而成的。全书共分上中下三篇。上篇为“汪氏模
型理论”，中篇为“汪氏模型对基本面工程的计算”，下篇为“汪氏模型投资的五个分类”。美国哈
佛大学商学院Jesse Isidor Straus讲座教授、美国金融学学会会长Michael Jensen教授：“祝贺汪康懋教授
的论文《预测回报和评估风险的多变量模型》最近列入国际管理金融类论文全球引用率最高的前十名
”。 　美国纽约大学斯顿商学院所罗门金融研究中心主任、Max Heine讲座教授Edward Altman教授：
“康懋在他众多的学术成果中表现出卓越的研究能力和成为学术领袖的潜力。他最大的成就是在一系
列研究领域及他所发表的论文中一直都保持严谨的治学态度和富有创造性。” 
美国南卡罗来纳大学David Esther Berlinberg著名讲座教授、《金融研究学报》主编William Moore教授：
“汪康懋教授作为前沿学者目前在全球范围的学术界享有很高的学术声誉，在他众多的学术贡献中包
括了他担任权威的国际金融学会的审稿委员。汪康懋教授有审稿非常严格的本刊发表了高质量的论文
，他也和国际前沿学者Megginson教授合著论文。” 　　现任美国驻中国大使，原谢尔曼·思特灵律
师事务所合伙人Clark Randt先生：“我和康懋共事并成功完成了中国企业首次在美上市。康懋运用他
很深厚的金融会计专业知识和经验，不但解决了中美两国会计准则差异带来的问题，而且作了优秀的
路演，从而成功实现了中国企业第一次在纽约股市上市。他对西方资本市场实务及中国国情的深入理
解使他成为这一历史性零的突破的关键人物⋯⋯
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作者简介

美国哈佛大学商学院Jesse Isidor Straus讲座教授、美国金融学学会会长Michael Jensen教授：“祝贺汪康
懋教授的论文《预测回报和评估风险的多变量模型》最近列入国际管理金融类论文全球引用率最高的
前十名”。
美国纽约大学斯顿商学院所罗门金融研究中心主任、Max Heine讲座教授Edward Altman教授：“康懋
在他众多的学术成果中表现出卓越的研究能力和成为学术领袖的潜力。他最大的成就是在一系列研究
领域及他所发表的论文中一直都保持严谨的治学态度和富有创造性。”
美国南卡罗来纳大学David Esther Berlinberg著名讲座教授、《金融研究学报》主编William Moore教授：
“汪康懋教授作为前沿学者目前在全球范围的学术界享有很高的学术声誉，在他众多的学术贡献中包
括了他担任权威的国际金融学会的审稿委员。汪康懋教授有审稿非常严格的本刊发表了高质量的论文
，他也和国际前沿学者Megginson教授合著论文。”
现任美国驻中国大使，原谢尔曼·思特灵律师事务所合伙人Clark Randt先生：“我和康懋共事并成功
完成了中国企业首次在美上市。康懋运用他很深厚的金融会计专业知识和经验，不但解决了中美两国
会计准则差异带来的问题，而且作了优秀的路演，从而成功实现了中国企业第一次在纽约股市上市。
他对西方资本市场实务及中国国情的深入理解使他成为这一历史性零的突破的关键人物。没有汪康懋
卓越的沟通能力，没有他在两国金融界作出高难度的跨文化沟通，这次历史性成功是不可想象的。”
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章节摘录

　　上篇 汪氏模型理论　　第一章 巴菲特——基本面投资之父　　沃伦·巴菲特（Warren E．Buffett
），被人们誉为“股神”。1930年8月30日，他出生于美国中部内布拉斯加州的奥玛哈市。　　巴菲特
是有史以来最伟大的价值投资者，也是“以基本面分析的价值投资”学派中的圣者。在近半个世纪的
投资生涯中，他用无数实例证明了“投资胜于投机”。德国《经济周刊》是这样评介巴菲特的：“只
要他一开El说话，全球的投资者都会屏息静听，因为这位传奇人物发表的意见就是现金。”　　巴菲
特在2007年福布斯个人财富排名第二，身家420亿美元。2008年晋升全球首富。他领军的上市公司——
伯克希尔·哈萨维保险（Berkshire Hathaway）在2007年福布斯全球500强中排名为第32位。
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编辑推荐

　　内容丰富，分析透彻，具有很强的可读性和实用性。
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