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《债券交易与结算》

内容概要

《债券交易与结算》共分九章,全面系统地介绍了我国债券市场的交易与结算的相关内容。为了提高债
券从业人员的职业水平，促进我国债券市场的发展，中央国债登记公司组织编写了债券从业人员系列
培训教材，《债券交易与结算》是其中一本。 
证券市场是金融市场的重要组成部分，也是一个国家和企业融资的主渠道，一直受到各国政府的高度
重视和支持。
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《债券交易与结算》

章节摘录

　　第一章　概论：　　债券市场是金融市场的重要组成部分，债券登记托管体系是债券市场的基础
，交易和结算构成了债券市场的两个基本环节。因此，构筑科学的债券登记托管体系，合理有效地组
织债券交易和结算，是促进债券市场健康发展的重要保证。　　第一节 债券交易概述：　　一、债券
交易的内涵：　　债券交易，通俗地讲是指已发行的债券在债券市场上买卖的活动。它是债券发行环
节的延伸，并实现了债券的流动性特征，从而也有利于债券发行的顺利进行。　　债券交易的实质：
一是债券交易是其价值的一种表现形式。虽然债券交易的对象各种各样，但由于它们是价值的直接表
现形式，因此，债券交易本质上是价值的转让。二是债券交易是其所有权的转让。债券是一定量的财
产权利的代表，代表着一定数额的债权及相关的收益权，转让债券实质上是转让债权和收益权。三是
债券交易是一种投资行为，存在一定风险，因为债券既代表收益权，同时也代表一定的风险，所以交
易债券实质上也是在交易风险。四是债券交易过程也是债券的真实价格的发现过程。债券价格是债券
市场上供求双方共同作用的结果。债券通过市场流动，不仅能使其变现，更重要的是反映出债券供求
双方对债券价格的认同情况，能产生高回报预期的债券，交易需求就大，相应的价格就高，反之，价
格就低。因此，债券交易提供了债券的合理定价平台。　　1986年8月，沈阳开始试办企业债券转让业
务，标志着新中国债券交易的开始。从1988年4月起，国家先后在61个大中城市开放了国库券转让市场
。　　二、债券交易的理忿：　　债券交易的理念是指导债券交易的基本准则，是建立债券交易制度
的基础，它贯穿于债券交易的全过程。债券交易的基本理念主要包括以下三条：　　（一）信息公开
的理念：　　信息公开是指债券交易是一种面向社会的、公开的交易活动，其核心要求是实现市场信
息的公开化。根据这一要求，债券发行、交易的参与各方应依法及时、真实、准确、完整地向社会发
布自己的有关信息。这有利于投资者更充分、真实、准确、完整地了解所购买的债券。　　⋯⋯
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《债券交易与结算》

编辑推荐

　　《债券交易与结算》具有很强的专业性、系统性、针对性、实用性和一定的权威性，既是各类机
构的债券从业人员进修学习的教材，也是大学、研究机构的参考资料，更是居民进行债券投资的必备
读物。
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精彩短评

1、入门必读
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