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《应用艾略特波浪理论获利》

内容概要

应用艾略特波浪理论获利：成功应用波浪理论的真知与经验，ISBN：9787111162568，作者：（美）史
蒂文·波泽（Steven W.Poser）著；符彩霞译；符彩霞译
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《应用艾略特波浪理论获利》

作者简介

　　史蒂文·波泽（Steven W.Poser），Poser Global Market Strategies公司总裁和创始人，这是一家提供
国际股市、债市和外汇市场操作建议的咨询公司。 出版每日投资简报，简报上涵盖了对证券市场的技
术分析和基本分析。ETF Authority的编辑，该杂志专门分析交易型开放式指数基金。 教育家，为个人
和公司提供客户技术分析培训。 其观点经常被财经媒体引用，是美国全国有线广播公司亚洲财经频道
、美国有线电视新闻财经频道和路透社财经电视节目的常邀佳宾。 其客户包括许多大型的机构客户、
共同基金、套利基金以及小部分零售账户。
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《应用艾略特波浪理论获利》

书籍目录

【目录】推荐序前言致谢第1章 数浪的基本原则1.1 基本模式1.2 投资者心理与人气1.3 技术分析和波浪
理论的心理基础1.4 正确的图型1.5 基本构成：驱动浪1.6 基本构成：调整浪1.7 基本构成：波浪特征1.8 
逆向思维陷阱1.9 波浪的技术特征及所反应的情绪1.10 道氏理论与波浪理论1.11 价格走势的分形特
征1.12 驱动浪、调整浪与时间周期1.13 实用波浪识别原则1.14 多时间周斯分析小结第2章 复杂形态2.1 
复杂的调整形态2.2 艾略特波浪与经典的技术分析2.3 失败的第5浪小结第3章 大浪或小波：测算技术3.1 
黄金比率3.2 折返3.3 交替的倾向3.4 平台形对锯齿形3.5 三角形3.6 价格预测与目标3.7 时间周期3.8 斐波
那契天数小结第4章 插曲：脱离股票市场，波浪理论是否还适用4.1 波浪理论不要求价格永远上涨4.2 股
票市场价格上涨的原因：不仅仅由通货膨胀引起4.3 1929-1942年大萧条时的三角形4.4 波浪理论适用于
所有市场第5章 制定艾略特波浪操作计划5.1 操作的时间周期5.2 了解你的风险偏好5.3 计算机生成的数
浪5.4 从多时间周期中寻找潜在操作机会5.5 了解基本面情况和市场人气情况5.6 保持思维开放5.7 准备
开始第1步 准备与初始研究第2步 浏览长期数据第3步 缩短时间周期第4步 操作时间周期分析第5步 观察
更短斯的图表第6步 细节第7步 监控小结第6章 综合分析第7章 基于波浪理论的操作者心理第8章 未来的
波浪注释译者后记
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《应用艾略特波浪理论获利》

媒体关注与评论

　　无数本书都曾试图抓住艾略特波浪理论的本质，但是它们不是搞得比原来更复杂，就是使分析过
程变得过于简化。《应用艾略特波浪理论获利》充满了深遂的真知灼见和操作计划样本，它一步步地
讲解波浪理论机理，同时指出何时应用艾略特波浪最有可能获利。本书清晰易懂，抓住了问题的本质
，是投资者的良师益友。　　“史蒂文·波泽写了这本有意思的书，而且是根据他的实践经验写的。
他让艾略特波浪理论变得更有意义。向波泽先后致谢，他创作了这本市场期待已久的书。”　　——
布鲁斯·卡米奇（Bruve M.Kamich）　　Rutgers大学Baruch学院的金融学教授　　市场技术分析师协
会前总裁
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《应用艾略特波浪理论获利》

精彩短评

1、这个可以，比较实用，翻译的也不错
2、　　概要：
　　1.波浪理论基础读物 
　　2.书中有预测和交易策略指导
　　3.作者的理念比较均衡
　　4.翻译质量还不错，几个非常小的问题可以忽略，瑕不掩瑜
　　
　　
　　长期以来，大多数基本面分析师，甚至部分技术分析师，都把艾略特波浪理论认为是与“江恩测
市”相关著作一样的对待，看做是一种技术分析领域的“玄学”。
　　
　　相反的，真实世界中的确又存在一部分波浪理论的追随者确信从波浪理论中得到了市场部分的真
谛，并获得了可观的收益，甚至这些追随者不断在捍卫波浪理论的阵地，甚至一些波浪理论的大家隐
身于非常知名的机构投资者当中。
　　
　　对此，作为《应用艾略特波浪理论获利》一书的作者史蒂文·波泽坦陈，他对哪些持有对波浪理
论相互对立观点的两派都不认同，写作此书也是波泽自1990年将重心转到波浪理论多年以来想跟投资
者分享对波浪理论理解和观点的原因。
　　
　　波泽曾经为德意志银行美国证券部工作，后来建立了自己的投资咨询公司，为诸多机构提供咨询
报告和投资建议。多年的波浪理论实践经验对他来讲，波浪理论和其他技术分析工具没有太大差别，
只是一种概率分析工具，需要重视，但不能盲目迷信。
　　
　　波泽在开篇的前言就表达了他的看法，波浪理论并非是投资世界的“圣杯”，但是它所提供的分
析框架和其他的分析方法框架一样有其适用性领域，波浪理论既不是万能的特效药，但也非某些言论
说的混乱不堪。
　　
　　波浪理论和道氏理论有着相似的出发点，都是通过研究投资者群里心理，试图得到可以从整体来
把握市场价格变动大的方向。虽然波浪理论与道氏理论或者说传统的技术分析有很多相似之处，包括
一些对形态的描述，不少人认为它更像是道氏理论的“工笔画”翻版，但波浪理论特有的方法和特点
，却远比道氏理论或者一些传统经典的技术方法有更为精妙的分析预测，甚至波泽认为波浪理论甚至
可以在现代资产管理理论失效的时候提供一种分析认识市场的框架。
　　
　　最为重要的一点即波浪理论的核心之一，就是投资市场价格变动的“分形”假设。目前在理论界
，这个核心也有相呼应的理论研究，即分形市场假说。分形市场假说认为投资者并非都是理性的，与
有效市场假设相反，分形市场假说认为市场不再具有绝对理性的预期，而参与者的行为是非线性的，
信息无法完全即时的被预期，价格不再不遵循随机游动。 
　　
　　而波浪理论所奉行的斐波那契额数列就是最简单的分形代数系统。不过，再波浪理论的鼻祖艾略
特从经验规律中“参透”投资市场的时候，尚未有先进的计算机系统辅助研究市场，只是秉承了来自
古典主义的信念，即人类的行为受到某种普世的自然法则的约束，从而获得了来自斐波那契数列的灵
感对市场拥有一种有力分析预测方法。
　　
　　斐波那契数列以这位意大利数学家的名字命名，来源于著名的“兔子繁殖问题”，当相邻的两个
斐波那契数列相除的时候，就得到了世界上无处不在的黄金比率。科学家研究在世界上任何一个动态
系统的发展中，都显示了黄金比率的存在，星系的螺旋形状、向日葵的种子排列、人体的比例⋯⋯
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《应用艾略特波浪理论获利》

　　从朴素的投资市场经验规律中，波浪理论形成了自己较为完备的预测体系；并划分了驱动浪和调
整浪的配比以及关系，使得其从分形的层次中获得对价格趋势发展一种大概率的预测能力。通过基本
的界定和经验的积累，投资者是可以通过数浪来获得对价格形态发展的预测，虽然不能先验的获得百
分之百的正确数浪，但是通过经验的积累提升操作的可靠性和概率是可以得到的收益，我们需要把预
测和操作策略区分开对待。
　　
　　波浪理论的重要性不仅仅在与价格运动的空间，同时还探讨价格运动的时间周期。这是一般市场
分析框架所不具备的。在时间框架中，斐波那契数列有非常奇妙的效果，甚至与学术上非常知名的康
德拉耶夫周期有着某种神秘的联系，虽然波泽没有详细的讨论周期研究的问题，但是也给出了不少对
于短周期与波浪发展分析的技巧，这个可以很好的提升我们对市场的认识。当然如果对周期的内容感
兴趣另外一本书《艾略特波浪理论 市场行为的关键》有一定的展开。
　　
　　回过头来看《应用艾略特波浪理论获利》，波泽从最基本的概念展开，使得任何有着基本数学知
识和一定市场经验的人都能理解波浪理论的框架。同时，他也赞同波浪理论的确立需要配合分析市场
基本面的情况，而并非其他技术分析师那样排斥基本面的态度，这种工具主义的态度是投资中非常赞
许的，任何工具都有其局限性，投资者的目标不是精准预测，而是获利。
　　
　　特别是，书中倡导一种正确的技术分析观念，我们并非要完全的、准确无误的预测市场每一步的
变动，而是要把注意力集中在如何理解市场的变动而调整我们的预测和操作。波泽也同样认为，分析
工作和投资操作是两码事。因此，他在《应用艾略特波浪理论获利》书中不仅介绍了如何进行预测分
析，同时还详细介绍了如何以波浪理论构建一套可用的操作系统，并给予了数个示例。如果我们仅从
功利的角度出发，要通过了解波浪理论改善或者提升我们交易策略的命中能力的话，波泽的这本书就
是基础入门必读之作了。
　　
　　对此，我是深有感触的，在外汇市场我自己就使用突破的交易系统，一方面是基于经典技术形态
的突破，另外一方面是基于趋势的突破；一般在非三角形态的突破中，遭遇小的调整，我习惯于按照
斐波那契额回撤进行顺势操作，我自己总结为一个“对称性”的行情。
　　
　　事实上，波浪理论对此有非常精巧的论述。实际上，我所面对的是大多数的5浪驱动浪的初期，
顺延行情的发展，在途中的2浪调整后，驱动浪自然会进行顺势的3浪发展，由于3浪在波浪理论中不是
最短的驱动浪，那么自然可以得到，要么3浪超过1浪的长度，要么跟1浪一致。这也符合我自己的经验
规律。
　　
　　虽然我并没有一个完全按照波浪理论的交易系统，但是通过了解波浪理论的确可以提升对行情走
势的把握和判断，特别在一些经典的形态完全的发展出来之前，交易者的确可以提前做好策略准备。
　　
　　作为一个投资者，我自己一直认为趋势、交易策略以及资金管理系统是最为核心的，波泽在书中
的数个经典案例中，介绍如何去制定波浪理论的交易策略，如果预测和“所看到的”发生冲突，将如
何管理资金和策略，这些内容可能是其他的波浪理论作品很少覆盖的，真正有含金量的内容。
　　
　　但是，务必记住，我们的目标的确不是要百分之百的预测市场。对此，另外一位波浪理论大师小
罗伯特·普莱切特再其经典著作《艾略特波浪理论 市场行为的关键》中转述过欧洲“股神”，前富达
国际基金经理安东尼·博尔顿一段话，让人印象深刻：“博尔顿过去常说，他必须学习的最难的事之
一就是相信他所看到的东西。”
3、艾略特波浪理论的基础读物
4、　　    《艾略特波浪理论——市场行为的关键》是学习波浪理论的首选，而本书则是学习如何应用
波浪理论的首选。
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《应用艾略特波浪理论获利》

　　
　　    波泽的这部大作主要包括三大部分：
　　
　　1、波浪理论的基础知识；
　　
　　2、如何运用波浪理论制定并执行计划；
　　
　　3、基于波浪理论的操作者心理。
　　
　　    三大部分中，第二部分是精华，而第三部分篇幅虽短，却同样具有重要的指导意义。
　　
　　   
　　
　　    长期以来，市场人士对波浪理论的看法有两种：无用论和神话论。无用论人士遵循随机漫步理
论，信奉市场不可预测，对波浪嗤之以鼻；神话论人士则过于信奉波浪，在实战中往往思想僵化，牢
记老艾的多种模式后在分析市场时容易生搬硬套，缺乏灵活性。波泽在这本书中好好地回答了以上两
个问题：市场是可以预测的；运用波浪理论应顺势而为。
　　
　　   
　　
　　    那么，如何运用波浪理论获利呢？
　　
　　    很简单：分析浪型——制定操作计划——监控操作计划——若市场情况变动则修订计划——完
成一个操作周期。
　　
　　    方法都懂，可为何很多人都难以成功呢？关键在于时间周期！浪中套浪无非是因为时间周期的
大小之分，而操作计划一定要和时间周期相匹配，很多人就是栽在了这一点上。
　　
　　    成功的另一个关键是顺势而为。市场因各种因素在不断的变动，那么我们当初制定的计划也应
随之变动。许多人制定计划后，在市场未按自己的设想发展时却不愿纠错，结果越陷越深。所以，止
损是重要的！当然，我的意思并不是要求你频繁止损，这你应该能感觉到。
　　
　　 
　　
　　    该书的另一大贡献在于对市场群体心理的强调。传统经济行为模型假设人是理性的，但这种假
设已不再适合现代市场。市场中的投资者都有一种协同的心理倾向，这就是群体的力量，它保证了我
们能以同样的情绪来一起参加市场活动。这，是市场分析之所以有效的原因，也正是艾略特波浪理论
成立的理论基石。波泽在本书中专门花费一章的篇幅讨论“基于波浪理论的操作者心理”，这对我们
学习投资具有重大的意义。
　　
　　 
　　
　　    总而言之，学习波浪理论，该书不容错过！ 
　　
　　
5、多了解一些总是不错
6、书很好，只是我不信波浪理论。
7、比较实用，有机会再读读
8、没学到什么，仅仅给了我点底气。
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9、　　　　概要： 
　　　　1.波浪理论基础读物 
　　　　2.书中有预测和交易策略指导 
　　　　3.作者的理念比较均衡 
　　　　4.翻译质量还不错，几个非常小的问题可以忽略，瑕不掩瑜 
　　　　 
　　　　 
　　　　长期以来，大多数基本面分析师，甚至部分技术分析师，都把艾略特波浪理论认为是与“江
恩测市”相关著作一样的对待，看做是一种技术分析领域的“玄学”。 
　　　　 
　　　　相反的，真实世界中的确又存在一部分波浪理论的追随者确信从波浪理论中得到了市场部分
的真谛，并获得了可观的收益，甚至这些追随者不断在捍卫波浪理论的阵地，甚至一些波浪理论的大
家隐身于非常知名的机构投资者当中。 
　　　　 
　　　　对此，作为《应用艾略特波浪理论获利》一书的作者史蒂文·波泽坦陈，他对哪些持有对波
浪理论相互对立观点的两派都不认同，写作此书也是波泽自1990年将重心转到波浪理论多年以来想跟
投资者分享对波浪理论理解和观点的原因。 
　　　　 
　　　　波泽曾经为德意志银行美国证券部工作，后来建立了自己的投资咨询公司，为诸多机构提供
咨询报告和投资建议。多年的波浪理论实践经验对他来讲，波浪理论和其他技术分析工具没有太大差
别，只是一种概率分析工具，需要重视，但不能盲目迷信。 
　　　　 
　　　　波泽在开篇的前言就表达了他的看法，波浪理论并非是投资世界的“圣杯”，但是它所提供
的分析框架和其他的分析方法框架一样有其适用性领域，波浪理论既不是万能的特效药，但也非某些
言论说的混乱不堪。 
　　　　 
　　　　波浪理论和道氏理论有着相似的出发点，都是通过研究投资者群里心理，试图得到可以从整
体来把握市场价格变动大的方向。虽然波浪理论与道氏理论或者说传统的技术分析有很多相似之处，
包括一些对形态的描述，不少人认为它更像是道氏理论的“工笔画”翻版，但波浪理论特有的方法和
特点，却远比道氏理论或者一些传统经典的技术方法有更为精妙的分析预测，甚至波泽认为波浪理论
甚至可以在现代资产管理理论失效的时候提供一种分析认识市场的框架。 
　　　　 
　　　　最为重要的一点即波浪理论的核心之一，就是投资市场价格变动的“分形”假设。目前在理
论界，这个核心也有相呼应的理论研究，即分形市场假说。分形市场假说认为投资者并非都是理性的
，与有效市场假设相反，分形市场假说认为市场不再具有绝对理性的预期，而参与者的行为是非线性
的，信息无法完全即时的被预期，价格不再不遵循随机游动。 
　　　　 
　　　　而波浪理论所奉行的斐波那契额数列就是最简单的分形代数系统。不过，再波浪理论的鼻祖
艾略特从经验规律中“参透”投资市场的时候，尚未有先进的计算机系统辅助研究市场，只是秉承了
来自古典主义的信念，即人类的行为受到某种普世的自然法则的约束，从而获得了来自斐波那契数列
的灵感对市场拥有一种有力分析预测方法。 
　　　　 
　　　　斐波那契数列以这位意大利数学家的名字命名，来源于著名的“兔子繁殖问题”，当相邻的
两个斐波那契数列相除的时候，就得到了世界上无处不在的黄金比率。科学家研究在世界上任何一个
动态系统的发展中，都显示了黄金比率的存在，星系的螺旋形状、向日葵的种子排列、人体的比例⋯
⋯ 
　　　　 
　　　　从朴素的投资市场经验规律中，波浪理论形成了自己较为完备的预测体系；并划分了驱动浪
和调整浪的配比以及关系，使得其从分形的层次中获得对价格趋势发展一种大概率的预测能力。通过
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基本的界定和经验的积累，投资者是可以通过数浪来获得对价格形态发展的预测，虽然不能先验的获
得百分之百的正确数浪，但是通过经验的积累提升操作的可靠性和概率是可以得到的收益，我们需要
把预测和操作策略区分开对待。 
　　　　 
　　　　波浪理论的重要性不仅仅在与价格运动的空间，同时还探讨价格运动的时间周期。这是一般
市场分析框架所不具备的。在时间框架中，斐波那契数列有非常奇妙的效果，甚至与学术上非常知名
的康德拉耶夫周期有着某种神秘的联系，虽然波泽没有详细的讨论周期研究的问题，但是也给出了不
少对于短周期与波浪发展分析的技巧，这个可以很好的提升我们对市场的认识。当然如果对周期的内
容感兴趣另外一本书《艾略特波浪理论 市场行为的关键》有一定的展开。 
　　　　 
　　　　回过头来看《应用艾略特波浪理论获利》，波泽从最基本的概念展开，使得任何有着基本数
学知识和一定市场经验的人都能理解波浪理论的框架。同时，他也赞同波浪理论的确立需要配合分析
市场基本面的情况，而并非其他技术分析师那样排斥基本面的态度，这种工具主义的态度是投资中非
常赞许的，任何工具都有其局限性，投资者的目标不是精准预测，而是获利。 
　　　　 
　　　　特别是，书中倡导一种正确的技术分析观念，我们并非要完全的、准确无误的预测市场每一
步的变动，而是要把注意力集中在如何理解市场的变动而调整我们的预测和操作。波泽也同样认为，
分析工作和投资操作是两码事。因此，他在《应用艾略特波浪理论获利》书中不仅介绍了如何进行预
测分析，同时还详细介绍了如何以波浪理论构建一套可用的操作系统，并给予了数个示例。如果我们
仅从功利的角度出发，要通过了解波浪理论改善或者提升我们交易策略的命中能力的话，波泽的这本
书就是基础入门必读之作了。 
　　　　 
　　　　对此，我是深有感触的，在外汇市场我自己就使用突破的交易系统，一方面是基于经典技术
形态的突破，另外一方面是基于趋势的突破；一般在非三角形态的突破中，遭遇小的调整，我习惯于
按照斐波那契额回撤进行顺势操作，我自己总结为一个“对称性”的行情。 
　　　　 
　　　　事实上，波浪理论对此有非常精巧的论述。实际上，我所面对的是大多数的5浪驱动浪的初
期，顺延行情的发展，在途中的2浪调整后，驱动浪自然会进行顺势的3浪发展，由于3浪在波浪理论中
不是最短的驱动浪，那么自然可以得到，要么3浪超过1浪的长度，要么跟1浪一致。这也符合我自己的
经验规律。 
　　　　 
　　　　虽然我并没有一个完全按照波浪理论的交易系统，但是通过了解波浪理论的确可以提升对行
情走势的把握和判断，特别在一些经典的形态完全的发展出来之前，交易者的确可以提前做好策略准
备。 
　　　　 
　　　　作为一个投资者，我自己一直认为趋势、交易策略以及资金管理系统是最为核心的，波泽在
书中的数个经典案例中，介绍如何去制定波浪理论的交易策略，如果预测和“所看到的”发生冲突，
将如何管理资金和策略，这些内容可能是其他的波浪理论作品很少覆盖的，真正有含金量的内容。 
　　　　 
　　　　但是，务必记住，我们的目标的确不是要百分之百的预测市场。对此，另外一位波浪理论大
师小罗伯特·普莱切特再其经典著作《艾略特波浪理论 市场行为的关键》中转述过欧洲“股神”，前
富达国际基金经理安东尼·博尔顿一段话，让人印象深刻：“博尔顿过去常说，他必须学习的最难的
事之一就是相信他所看到的东西。”
10、用自己的话说了一遍艾略特，有点像高数的教辅书。
11、: �
F830.91/3131-5

12、可以一看，但是按照其写法列计划稍显复杂
13、1二浪和四浪图形和时间上是交替的
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2调整浪可能只走了一半，容易将b浪误作一浪
14、而是要把注意力集中在如何理解市场的变动而调整我们的预测和操作。
    最难的在这里吧
15、“博尔顿过去常说，他必须学习的最难的事之一就是相信他所看到的东西。”这是我在本篇书评
中学到的最有用的一句话，虽然不是呆子先生自己总结的，但是这句话引用的恰当好处。它和第二有
用的话“投资者的目标不是精准预测，而是获利”在某种意义上是相互影射又相互补充的。
16、波浪理论应用在指数类产品上还是有一定参考作用。不建议个股应用，市场噪声影响太大。书中
创建一个操作计划的严谨和思路还是可以借鉴的。
17、必须学习的最难的事之一就是相信他所看到的东西。
    这也是策略之一吧
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精彩书评

1、《艾略特波浪理论——市场行为的关键》是学习波浪理论的首选，而本书则是学习如何应用波浪
理论的首选。波泽的这部大作主要包括三大部分：1、波浪理论的基础知识；2、如何运用波浪理论制
定并执行计划；3、基于波浪理论的操作者心理。三大部分中，第二部分是精华，而第三部分篇幅虽
短，却同样具有重要的指导意义。长期以来，市场人士对波浪理论的看法有两种：无用论和神话论。
无用论人士遵循随机漫步理论，信奉市场不可预测，对波浪嗤之以鼻；神话论人士则过于信奉波浪，
在实战中往往思想僵化，牢记老艾的多种模式后在分析市场时容易生搬硬套，缺乏灵活性。波泽在这
本书中好好地回答了以上两个问题：市场是可以预测的；运用波浪理论应顺势而为。那么，如何运用
波浪理论获利呢？很简单：分析浪型——制定操作计划——监控操作计划——若市场情况变动则修订
计划——完成一个操作周期。方法都懂，可为何很多人都难以成功呢？关键在于时间周期！浪中套浪
无非是因为时间周期的大小之分，而操作计划一定要和时间周期相匹配，很多人就是栽在了这一点上
。成功的另一个关键是顺势而为。市场因各种因素在不断的变动，那么我们当初制定的计划也应随之
变动。许多人制定计划后，在市场未按自己的设想发展时却不愿纠错，结果越陷越深。所以，止损是
重要的！当然，我的意思并不是要求你频繁止损，这你应该能感觉到。该书的另一大贡献在于对市场
群体心理的强调。传统经济行为模型假设人是理性的，但这种假设已不再适合现代市场。市场中的投
资者都有一种协同的心理倾向，这就是群体的力量，它保证了我们能以同样的情绪来一起参加市场活
动。这，是市场分析之所以有效的原因，也正是艾略特波浪理论成立的理论基石。波泽在本书中专门
花费一章的篇幅讨论“基于波浪理论的操作者心理”，这对我们学习投资具有重大的意义。总而言之
，学习波浪理论，该书不容错过！ 
2、我下载了PDF，没认真看，马上又去当当买下这本书，理所当然认为和江恩的股票操作书一样会获
利非浅，可当我想认真拜读时发现所谓的操作建议和其它书没有二样，失望之极，我猜想本书作者没
有真正用过波浪理论来操作。
3、概要：1.波浪理论基础读物 2.书中有预测和交易策略指导3.作者的理念比较均衡4.翻译质量还不错
，几个非常小的问题可以忽略，瑕不掩瑜长期以来，大多数基本面分析师，甚至部分技术分析师，都
把艾略特波浪理论认为是与“江恩测市”相关著作一样的对待，看做是一种技术分析领域的“玄学”
。相反的，真实世界中的确又存在一部分波浪理论的追随者确信从波浪理论中得到了市场部分的真谛
，并获得了可观的收益，甚至这些追随者不断在捍卫波浪理论的阵地，甚至一些波浪理论的大家隐身
于非常知名的机构投资者当中。对此，作为《应用艾略特波浪理论获利》一书的作者史蒂文·波泽坦
陈，他对哪些持有对波浪理论相互对立观点的两派都不认同，写作此书也是波泽自1990年将重心转到
波浪理论多年以来想跟投资者分享对波浪理论理解和观点的原因。波泽曾经为德意志银行美国证券部
工作，后来建立了自己的投资咨询公司，为诸多机构提供咨询报告和投资建议。多年的波浪理论实践
经验对他来讲，波浪理论和其他技术分析工具没有太大差别，只是一种概率分析工具，需要重视，但
不能盲目迷信。波泽在开篇的前言就表达了他的看法，波浪理论并非是投资世界的“圣杯”，但是它
所提供的分析框架和其他的分析方法框架一样有其适用性领域，波浪理论既不是万能的特效药，但也
非某些言论说的混乱不堪。波浪理论和道氏理论有着相似的出发点，都是通过研究投资者群里心理，
试图得到可以从整体来把握市场价格变动大的方向。虽然波浪理论与道氏理论或者说传统的技术分析
有很多相似之处，包括一些对形态的描述，不少人认为它更像是道氏理论的“工笔画”翻版，但波浪
理论特有的方法和特点，却远比道氏理论或者一些传统经典的技术方法有更为精妙的分析预测，甚至
波泽认为波浪理论甚至可以在现代资产管理理论失效的时候提供一种分析认识市场的框架。最为重要
的一点即波浪理论的核心之一，就是投资市场价格变动的“分形”假设。目前在理论界，这个核心也
有相呼应的理论研究，即分形市场假说。分形市场假说认为投资者并非都是理性的，与有效市场假设
相反，分形市场假说认为市场不再具有绝对理性的预期，而参与者的行为是非线性的，信息无法完全
即时的被预期，价格不再不遵循随机游动。 而波浪理论所奉行的斐波那契额数列就是最简单的分形代
数系统。不过，再波浪理论的鼻祖艾略特从经验规律中“参透”投资市场的时候，尚未有先进的计算
机系统辅助研究市场，只是秉承了来自古典主义的信念，即人类的行为受到某种普世的自然法则的约
束，从而获得了来自斐波那契数列的灵感对市场拥有一种有力分析预测方法。斐波那契数列以这位意
大利数学家的名字命名，来源于著名的“兔子繁殖问题”，当相邻的两个斐波那契数列相除的时候，
就得到了世界上无处不在的黄金比率。科学家研究在世界上任何一个动态系统的发展中，都显示了黄
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金比率的存在，星系的螺旋形状、向日葵的种子排列、人体的比例⋯⋯从朴素的投资市场经验规律中
，波浪理论形成了自己较为完备的预测体系；并划分了驱动浪和调整浪的配比以及关系，使得其从分
形的层次中获得对价格趋势发展一种大概率的预测能力。通过基本的界定和经验的积累，投资者是可
以通过数浪来获得对价格形态发展的预测，虽然不能先验的获得百分之百的正确数浪，但是通过经验
的积累提升操作的可靠性和概率是可以得到的收益，我们需要把预测和操作策略区分开对待。波浪理
论的重要性不仅仅在与价格运动的空间，同时还探讨价格运动的时间周期。这是一般市场分析框架所
不具备的。在时间框架中，斐波那契数列有非常奇妙的效果，甚至与学术上非常知名的康德拉耶夫周
期有着某种神秘的联系，虽然波泽没有详细的讨论周期研究的问题，但是也给出了不少对于短周期与
波浪发展分析的技巧，这个可以很好的提升我们对市场的认识。当然如果对周期的内容感兴趣另外一
本书《艾略特波浪理论 市场行为的关键》有一定的展开。回过头来看《应用艾略特波浪理论获利》，
波泽从最基本的概念展开，使得任何有着基本数学知识和一定市场经验的人都能理解波浪理论的框架
。同时，他也赞同波浪理论的确立需要配合分析市场基本面的情况，而并非其他技术分析师那样排斥
基本面的态度，这种工具主义的态度是投资中非常赞许的，任何工具都有其局限性，投资者的目标不
是精准预测，而是获利。特别是，书中倡导一种正确的技术分析观念，我们并非要完全的、准确无误
的预测市场每一步的变动，而是要把注意力集中在如何理解市场的变动而调整我们的预测和操作。波
泽也同样认为，分析工作和投资操作是两码事。因此，他在《应用艾略特波浪理论获利》书中不仅介
绍了如何进行预测分析，同时还详细介绍了如何以波浪理论构建一套可用的操作系统，并给予了数个
示例。如果我们仅从功利的角度出发，要通过了解波浪理论改善或者提升我们交易策略的命中能力的
话，波泽的这本书就是基础入门必读之作了。对此，我是深有感触的，在外汇市场我自己就使用突破
的交易系统，一方面是基于经典技术形态的突破，另外一方面是基于趋势的突破；一般在非三角形态
的突破中，遭遇小的调整，我习惯于按照斐波那契额回撤进行顺势操作，我自己总结为一个“对称性
”的行情。事实上，波浪理论对此有非常精巧的论述。实际上，我所面对的是大多数的5浪驱动浪的
初期，顺延行情的发展，在途中的2浪调整后，驱动浪自然会进行顺势的3浪发展，由于3浪在波浪理论
中不是最短的驱动浪，那么自然可以得到，要么3浪超过1浪的长度，要么跟1浪一致。这也符合我自己
的经验规律。虽然我并没有一个完全按照波浪理论的交易系统，但是通过了解波浪理论的确可以提升
对行情走势的把握和判断，特别在一些经典的形态完全的发展出来之前，交易者的确可以提前做好策
略准备。作为一个投资者，我自己一直认为趋势、交易策略以及资金管理系统是最为核心的，波泽在
书中的数个经典案例中，介绍如何去制定波浪理论的交易策略，如果预测和“所看到的”发生冲突，
将如何管理资金和策略，这些内容可能是其他的波浪理论作品很少覆盖的，真正有含金量的内容。但
是，务必记住，我们的目标的确不是要百分之百的预测市场。对此，另外一位波浪理论大师小罗伯特
·普莱切特再其经典著作《艾略特波浪理论 市场行为的关键》中转述过欧洲“股神”，前富达国际基
金经理安东尼·博尔顿一段话，让人印象深刻：“博尔顿过去常说，他必须学习的最难的事之一就是
相信他所看到的东西。”
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