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《通货新论》

内容概要

《通货新论》由马寅初所著，其用意在于：将第一次大战后所发明之各种新学说，凡可为中国将来整
理通货之理论的根据，与大战后各国调整通货之种种方法与步骤，凡可为中国整理通货之经验的根据
者，著成专书，对于当前的大时代，作一涓埃的贡献，庶几日后之政治家、国民大会代表、立法院委
员、经济学者，以及工商界领袖、金融界巨子，凡对于通货问题有兴趣者，或与通货问题有利害之关
系者，皆可以此书作参考之资料，而青年学生以及服务于工商业者，亦可从此书得一最基本之知识。

Page 2



《通货新论》

书籍目录

自序第一章  中国之银本位问题  一、银之金价高与银之金价低  二、中国于银价趋贱时之纠纷  三、美
国何以收买白银与黄金  四、中国所受美国购银政策之影响  五、通货紧缩与通货膨胀害处孰大？  六、
美国收买白银对中国提出之理由第二章  世界各国之金本位问题  一、金本位之条件  二、金本位与物价
之关系（由单一国家看）  三、金本位与物价之关系（续）（由多数国家看）  四、金本位与国际汇兑
之关系  五、稳定内价与稳定外价可得兼乎？  六、金本位之崩溃第三章  金本位与银本位之基础  一、
脆弱之基础  二、金本位之致命伤  三、应付办法——改用纸本位  四、纸本位下之通货控制法第四章  
从收支均衡说到金本位与纸本位之异同  一、支付均衡之意义  二、假定中国采用金本位  三、金本位崩
溃之原因  四、假定中国采用纸本位则外汇将何如？第五章  内价与外价如何可以同时稳定？  一、内价
与外价难以同时稳定之理由　二、欧战后印度维持物价之效果　三、英国财政部发表之国际货币合作
计划对于外汇之规定  四、时人何以往往惊视外汇之剧变？  五、费雪氏稳定物价之理论及其批评  六、
管理货币制下救济外汇变动之方法第六章  内价与外价之关系  一、欧战后马克内价外价之分离  二、战
时外汇何以有剧烈之变动？  三、外价与内价间之空隙  四、战时之外价何以不易回复原状？  五、外价
内价与货币数量说第七章  外汇变动之风险如何免除  一、买卖期货外汇  二、长期风险之免除  三、外
人对华投资之保障第八章  外汇平准基金  一、外汇投机之流弊  二、设立汇兑平准基金之必要  三、美
国之希望  四、投机未必一定有害无利  五、平准基金不能应付长期之贸易差额  六、中国平准基金设立
之因素及其停顿之原因  七、中英两国外汇平准基金之异同第九章  所谓新金本位  一、再述金本位放弃
之原因  二、放弃金本位与国际贸易思想之改变  三、国际贸易思想变迁所及于国际贷借之影响  四、英
美法三国货币协定之缔结  五、三国汇兑平准基金之设立及其作用  六、新金本位之意义与黄金移动之
变质  七、信用准备金与汇兑平准基金之关系  八、以前数章之总括结论第十章  汇兑平准基金与信用准
备金之关系  一、黄金价值不因放弃金本位而失坠  二、经济动态之势力  三、动态经济与准备金之关系
 四、黄金不足之救济办法  五、维持汇兑平衡基金之前提  六、战后外汇市场应否继续加以管制？第十
一章  黄金支配通货乎？抑通货支配黄金乎？  一、黄金与通货  二、金本位制之缺点  三、美国之封存
黄金  四、货币数量说与物价之操纵  五、美国何以能操纵他国物价  六、美国如何操纵国内物价（使投
资等于储蓄）  七、加萨尔教授与惠利思及考克博士意见之歧异第十二章  投资等于储蓄  一、储蓄为放
款之基础  二、强制储蓄  三、银行之自动调节工作  四、动态的研究第十三章  法币何以钉定于外汇？  
一、中国何以维持外价，牺牲内价？  二、中国在当时何以加入英镑集团而不加入美元集团？  三、法
币与外币联系之利益  四、法币与英镑如何联系？第十四章  汇兑本位之放弃  一、汇兑本位之由来与其
意义  二、金本位为金汇兑本位所破坏  三、中国汇兑本位如何钉住于英镑与美元（实例）  四、维持汇
兑本位之理由  五、放弃汇兑本位之理由。  六、放弃后资金出入之处置第十五章  纸币之整理与物价指
数之关系  一、物价指数之种类  二、物价指数更具体之分析  三、中国整理货币时应采取何种指数为标
准乎？第十六章  纸币之整理与物价指数之关系（续）  一、生活费指数  二、一般商业活动指数  三、
物品指数  四、国内一般物价指数说  五、购买力平价说之根本缺点第十七章  中立货币之说能成立否？
 一、由工人方面看  二、由托拉斯或独占者看  三、由技术方面看  四、由竞争之情形看  五、由国际方
面看  六、结论第十八章  购买力平价与外汇  一、购买力平价说之产生  二、购买力平价究以何种物价
为根据  三、金本位之汇兑平价果非购买力平价耶？  四、输送货物与输送黄金有同样之效果乎？  五、
汇价完全由购买力平价决定乎？第十九章  货币数量说（美国派）  一、美国派之货币数量说  二、评货
币心理说第二十章  货币数量说（英国派）  一、马歇尔之货币数量说  二、凯恩斯氏之货币数量说及其
批评  三、庇古氏之货币数量说及其批评  四、费雪、凯恩斯及庇古三氏数量说之比较  五、评货币心理
派之意见第二十一章  欧战后各国整理货币之概要  一、各国货币之整理足为吾国之借鉴者  二、各国整
理纸币之方法  三、调整货币价值之途径  四、应请注意之要点第二十二章  再论调整货币价值之途径  
一、内价与外价一致之场合  二、内价与外价不一致时之基本调整方法  三、通货涨价与跌价过程中内
价与外价差异之原因  四、调整法币内价与外价差异之途径  五、中国法币调整途径之预测  六、本书各
章的假设第二十三章  整理货币时应有之预防  一、对内对外容易引起经济之不安定  二、调整时应顾虑
债务与债权双方之利益  三、调整币价最好得到对手国之帮助  四、英币在事实上之安定  五、黑市与套
汇有助于币值之稳定  六、自然之汇价不能为经济力量之指标第二十四章  中国社会组织与传统的经济
思想之关系  一、中国战后第一步设施莫要于安定人心  二、无论何种民族何种社会未有不受传统思想
之熏陶  三、中国之传统思想重在一“安”字，西洋则重在一“强”字  四、儒道两派学说虽取径不同
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《通货新论》

而其求“安”则  五、中国社会组织是儒家兼爱的学说，根据历史上“安”字的精神所创造的  六、以
事实证明中国民族精神重在一“安”字  七、“安”由“均”而得，“均”为求“安”之手段，“安
”为行“均”之目的  八、安贫的思想不适合于今日之世界，应创造“均富”的新思想以替代之附录  
英美加法国际货币计划之检讨及批评  一、汇兑本位制与国际货币制之不同  二、英美两个国际货币计
划  三、英美两计划之比较与批评  四、英美两计划稳定汇率与调整国际收支均衡的方法及其批评  五、
法国代表发表之计划  六、我国的步骤应如何？马寅初先生学术年表天公地道皆文章  宏论为民欲国强
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章节摘录

　　不足应付此剧变之现象。况美国更无放手之机会，而各国遭遇经济恐慌损失之程度，又至不可忍
受。此金本位之所以终于相继放弃也。　　或谓金有实值，有保障，纸币则否，如何可以继金本位而
握金融之枢纽乎？要知在信用发展之今日，信用制度必靠黄金而始能维持乎？抑黄金之价值赖信用制
度而始能维持乎？已成为讨论之问题。吾人皆知黄金可以维持信用制度，鲜知信用制度亦足以维持黄
金之价值。金本位时代，黄金之所以有价值，因黄金在信用制度上有大量之需要。假定纯粹信用制度
一旦确立，使黄金在货币上之需要全然消失，仅有艺术上之用途，其价值吾知必为之大减，其不低于
白银之价值者几希。在举世放弃金本位之今日，黄金之价值所以尚未坠地者，一因美国之大量封存，
一因放弃本位者之观念尚未彻底也。惟无论如何，金本位与恐慌已成二位一体之物。欲维持金本位，
经济难免恐慌。欲铲除经济恐慌，不得不放弃金本位。　　金本位放弃后，黄金已退居于货物之地位
，不复为价值之尺度。为价值之尺度者，乃纯然有独立价值之纸币。黄金价格之大小，亦将用纸币价
值为之尺度，与百物无异。金本位时期，或通货膨胀，百物腾贵，惟黄金不贵，因黄金1元仍等于钞
票1元。黄金价值是否涨高或跌落，不易测知，放弃金本位以后，通货膨胀，物价腾贵，金价亦必腾
贵。
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精彩短评

1、是一本被忽视的绝对好书！！！
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