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内容概要

《我国股票市场与货币政策的相互影响研究》在研究中采用理论分析和实证研究相结合的方法，并将
计量经济学的相关新理论与新方法，如随机协整分析、短期与长期因果关系检验、外生性检验等引入
到研究中。本文在理论与实证研究的基础上，得出了如下结论：
（1）现阶段我国货币政策应该密切关注股票价格波动，而不是进行直接调控。当股票市场价格上涨
时，我们应该尽量地采取其他微观和宏观经济手段而不是货币政策手段，防止股票市场出现程度较重
的非理性泡沫而对经济造成冲击。但也不是绝对地排除使用货币政策的相关工具和手段。现阶段，我
们要注重培育“运用货币政策工具来影响股票价格”的能力，如合理运用证券市场信用控制；完善股
票质押贷款管理办法；中央银行适当地运用窗口指导工具等。
（2）在将来，当股票市场发展到一定程度时，随着股票市场规模的扩大、结构的优化和运行机制的
完善，股票市场对货币政策和宏观经济的影响也会越来越大。届时，应该将股价指数作为货币政策的
辅助监测指标，并尝试对股票价格进行调控。
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章节摘录

　　比如，在实证研究股票市场对经济增长的影响时，采用了股票价格与股票数量相结合的指标——
股票市价总值和股票成交总额。原因是，股票市价总值和股票成交总额是与GDP相对应的量，而股票
价格并不是与GDP直接相对应的量。又如，研究股票市场对货币需求的影响时，只考虑股票价格而不
考虑流通股票数量是不完善的，因为流通股票数量与股票价格的乘积为流通股的总市值，这才是与货
币需求相对应的变量，等等。　　但是，即便将股票价格与股票数量两者相结合，也有多个不同的指
标可以用来反映股票市场的状况，或者说，作为股票市场的代表变量。由于每个实证研究本身的特点
与特殊性，本文很难统一地只采用某一个或两个指标作为股票市场的代表变量。确切地讲，也没有哪
一个或两个指标能适应本文所有实证研究的要求。因此，本文根据每个实证研究的特点和特殊性，参
考国内外相关研究的经验，分别选择了适当的指标作为每个实证研究中股票市场的代表变量。　　由
于我国目前实施“实质管理原则制”的股票发行核准制度，使得股票的发行数量在相当程度上受政府
（主要是证监会）控制，而中央银行并没有能力去调控股票数量。所以，在研究货币政策对股票市场
的影响时，主要是研究货币政策对股票价格的影响，相应地选择股价指数作为股票市场的代表变量。
　　（2）货币政策是中央银行为实现给定的经济目标，运用各种工具调节货币供给量和利率所采取
的方针和措施的总和。货币政策包括三个方面的基本内容：①政策目标，②实现目标所运用的政策工
具，③预期达到的政策效果。从确定目标、运用工具到实现预期的政策效果，这中间还存在着一些作
用环节，其中主要有中介指标和政策传导机制等。本文第二部分在研究货币政策对股票价格的影响时
，分析了货币供给量与利率对股票价格的影响。　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《我国股票市场与货币政策的相互影响研究》是图书出版基金资助项目。研究我国股票市场与货
币政策的相互影响，提出现阶段我国货币政策应对股票价格波动的态度，以及将来应对股票价格波动
的策略展望，并提出了相应的政策建议。　　《我国股票市场与货币政策的相互影响研究》运用了计
量经济学方法进行研究，如随机协整分析、短期与长期因果关系检验、外生性检验、结构稳定性分析
等。《我国股票市场与货币政策的相互影响研究》适宜于大学生、硕士及博士研究生、高校教师、金
融从业人员和相关领域的研究人员。

Page 6



《我国股票市场与货币政策的相互影》

精彩短评
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