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《汇率预测》

内容概要

《汇率预测:技术与应用》包含了和汇率预测相关的方方面面，作者艾玛试图达到以下两个方面的平衡
：一个是内容上的技术与应用方面的平衡；另一个是风格上的严肃性与通俗性方面的平衡。因此《汇
率预测:技术与应用》的写作风格各处不一，既有非常简洁的新闻体风格，也有教科书般的严谨风格。
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章节摘录

　　到目前为止，我们交换地使用着预期与预测两个词。因此，自然有人会问这两个词是同一个意思
吗？其实这两个词并不是同一个东西：它们之间的联系是，预测是形成预期的一个规范的方法。然而
问题就在于如何定义&ldquo;规范&rdquo;这个词。当然，如果预测是基于某些数据分析程序作出的话
，那么这个预测过程就是规范的。而基于直觉和判断的预期又是什么呢？如果直觉和判断在没有运用
准确的方程或严密的模型的条件下对事件做了实际分析，这也是一个预测。但是这种情况下的预测是
判断的，而不是数量的或科学的预测。另一方面，假如预期是基于某种预感的话，那么它就不是规范
的，并且也不构成预测。　　预测是重要的、必须的，因为我们是在一个不确定的世界中生活工作和
作出决策的。预测的一个功能就是把不确定性转变成风险。我们不知道未来会发生什么，这就是不确
定性。而当未来的结果有一个概率分布时，风险就出现了。当我们按照这个概率分布决策时，决策的
好坏就决定于未来实际上将发生什么，而这恰恰超出了决策者的控制。因而风险的存在是源于预测的
概率分布在实际行动时可能发生损失。预测可能以一定的概率采取以下形式中的一种：它可能是只考
虑了一种可能性的简单预测，也可能是考虑了所有各种可能性的预测。它还有可能是一个范围值，而
汇率就可能会在这个范围内变化。　　尽管预测作为一种职业正在加速繁荣着，但是它经常受到同时
来自圈内和圈外人士的质疑，也即是来自那些可能是用户或旁观者的经济学家和非经济学家的质疑。
这些怀疑者通常认为预测由于其必然的不准确性因而没有什么价值，因此决策者做得好还是坏就像按
照掷硬币决定一样。　　&hellip;&hellip;
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精彩书评

1、这种书强调汇率预测在商业决策制定过程中的应用，而在此种情况下被用来预测的经济计量学和
统计分析方面的特征则被放在了次要的地位。本书包含了和汇率预测相关的方方面面，而最后三章介
绍的几个模型尤为精妙，我将他们用现代计算机技术实现，并放到我的网站上http://www.xuncui.info，
有兴趣的读者可以看看。
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