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《怎样选择成长股》

内容概要

本书介绍了投资专家菲利普·A·费舍所著的关于投资股票一事。侧重讲述了保守型投资的要素、特
征等情况。还谈到哲学的起源，如何发展投资哲学等方面的科学知识。
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《怎样选择成长股》

作者简介

　　（美）菲利普·费舍，1928年开始证券分析师的事业生涯，1931年创立投资公司FiSher&C0mpany
（费舍公司），被视为现代投资理论的先驱。　　菲利普。费舍是最具影响力的投资专家，广受尊敬
和钦佩。他的投资哲学在50多年前提出，不仅被今天的金融专家学习和应用，并且几乎被当作真理。
他在《怎样选择成长股》一书中记录了他的投资哲学，该书于1958年首次出版，非常值得一读，今天
更是成为投资者的必读书籍。　　“你可以在本书中发现许多其他有价值的内容，这些内容对你的帮
助可能和对我的一样大。”
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《怎样选择成长股》

章节摘录

　　在投资领域出版一本新书要求作者进行一些解释性的声明。由 于另一本面向投资公众的著作要求
展示我的商业活动，因此为了提 供充足的解释，下面的言辞有些涉及到了我的私事。 我毕业于斯坦
福大学成立不久的商业研究生院。一年以后，即 1928年5月我进入了商界。我进入了一家银行，即在
旧金山的克洛 克一安格罗国家银行工作，并在20个月以后在具有重要作用的统 计部担任主管。按照现
在的说法，那时我可以被称为证券分析师。 我在银行工作的时候，可以近距离地观察各种巧妙的金融
行 为，这种观察一直持续到1929年秋，此时正是美国经济处于逆境 的时期。我的观察使我相信，在西
海岸有一个建立专业投资咨询公 司的好机会，这样的公司和某些过时而又不值得称道的股票经纪人 
直接对立。那些股票经纪人只知道股票的价格，而不知道股票的价 值。 1931年3月1日，我创办了费舍
公司(Fisher&amp;Co.)，虽然那 时公司为公众提供投资咨询服务，但是兴趣主要集中在一些成长型 公
司上，这一行为获得了成功。随后第二次世界大战爆发了，尽管 我有三年半的时间为陆军航空兵从事
各种办公室工作，但是我利用 部分空闲的时间，像过去一样回顾了一些成功的，尤其是不成功的 投
资活动，其中包括十年前我经历的，或者我亲眼看见别人经历 的。从回顾中，我开始明白特定的投资
原则，这些原则和金融界普 遍接受的一些信条有所不同。 当我回到普通百姓的生活时，我决定将这
些原则尽可能不受无 关事情影响地应用在商业环境中。11年来，费舍公司并不是为公众 服务的，它的
客户数量从未超过12个，大多数客户在这些年来没 有改变。公司所有的活动都集中于一个目标，而不
是把主要的兴趣 放在资本增值上。我知道，在过去的11年间，股票价格普遍上涨， 任何从事股票活动
的人都应该获得很好的利润。然而，这些资金能 够通过从整体上认识市场指数而持续稳步增长，我发
现在第二次世 界大战之后遵循这些原则，要比10年前，也就是第二次世界大战 之前更彻底地证明其合
理性。我在第二次世界大战之前只使用其中 一部分原则，或许更重要的是，它们在市场普遍处于静止
或者下降 状态时带来的回报，和市场迅速攀升时一样出色。 在研究我和其他人的投资记录时出现了
两个具有重要影响力的 问题，它们是我撰写此书的原因。其一，如果投资即将获得大的利 润，那么
我们需要耐心。这是我在别处也提过几次的问题。换一种 说法，一般来说讲述一只股票的价格将如何
变化，要比该股票还要 多久才能发生这种变化容易得多。其二，股票市场天生具有迷惑人 的本质。
如果你所做的事情是同一时间所有人都在做的，并且因此 对你产生了几乎不可抵抗的欲望，那么一般
这件事情根本就是错误 的。 出于以上原因，这些年来我用一个个自身的经历，对资金的拥 有者详细
地解释了我对这些原则的运用。只有这样，他们才能充分 地理解为什么我会购买对他们来说默默无闻
的股票，以保证买入的 股票在足够长的时间以后才开始用市场行情证明自己，而之前买入 的行为不
是在外界的刺激下做出的。 逐渐地，有人要求我编辑这些投资原则，并著书立作，这就导 致了我第
一次摸索着组织本书的内容。然后我考虑到，我所服务的 客户数量很少，与我在生意上的来往已有多
年，而大多数人的资金 没有那么充裕。另外，我还问自己，如何从一开始就能让资金较少 的投资者
采用正确的投资方式。 对于大批的小规模投资者来说，他们无意识间学到了各种观点 和投资见解。
我认为他们的困难在于可能从来没有遇到过更基本的 概念的挑战，因此会在相当一段时期内付出昂贵
的代价。最后，尽 管立场不同，但是我和另一些对这些问题十分感兴趣的人有过多次 讨论，这些人
是上市公司的总裁、财务副总裁和财务主管，当中的 许多人都对尽可能多地学习这些问题展现出浓厚
的兴趣。 我断定这类人需要这样一本书。我决定这样一本书应该用一种 日常使用的方式来呈现，于
是我试着用第一人称为你——也就是读 者写作此书。我使用的大量的语言、例子和类比，都与我向客
户表 达同一概念时完全相同。我希望我的坦率，甚至有时的直言不讳， 不会引起你的反感。我特别
希望你能从我提出的观点中，得到比我 在写作中的不足之处更重要的价值。 菲利普·A·费舍 1957
年9月于加利福尼亚圣马特奥P3-5
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《怎样选择成长股》

编辑推荐

　　“我绝对是菲利普的热心读者，现在我把他推荐给你”。　　——沃伦·巴菲特　　在读完《怎
样选择成长股》之后，我开始寻找菲利普·费舍⋯⋯当我见到他时，他和他的思想都给我留下了深刻
的印象。利用菲利普的技能，就能获得对行业及其商业模式的彻底理解⋯⋯能使一个人做出明智的投
资决定。　　——沃伦·巴菲特　　几乎不为公众所知，很少接受采访，只接受极少的客户，尽管如
此，菲利普·费舍还是会被最有思想的投资专家阅读和学习⋯⋯每个人都能从仔细思考费舍信奉的投
资原则中获益，就像沃伦。巴菲特一样。　　——詹姆斯·沃克·麦克尔斯《福布斯》编辑　　在我
拥有的《怎样选择成长股》一书中，到处是下划线，页边都写满了我的想法。　　——约翰·特兰《
投资技巧》、《新金融大师》作者　　经典证券是人智慧在投资领域的心血结晶，其中任何文字和图
表对投资成功与否至关重要。
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《怎样选择成长股》

精彩短评

1、这本书翻译较差。但是读后依然能清晰感受到费雪的风格。从选择股票的角度，我把他看做与格
雷厄姆并肩的大师，开创了价值投资的另一门派，投资成长股。
2、翻译作呕。
3、第一次给气的打评价，翻译太有问题，气的我想直接去看英文版
4、一星是给翻译的。因为翻译地极差，无法评价原作如何。
5、     如果几十年前，这却实是一本很好的书，但现在价值投资的书有很多，看多了，基本上的理念
差不多，基本上都体现在巴老身上。
6、有些收获，估计需要读第二遍能吸收更多。
7、通读前小半，翻阅后大半。感觉可读性很差，名不副实。
8、去你妈的冯治平，你会翻译吗？你是SB吗？
9、其选股更像是一种哲学上的智慧。绝对是个企业家，而不是金融学家的观点。
10、哈哈，评价很给力，看来翻译真不行，我还是买老版本的吧
11、1.翻译很一般，书名更是翻译得很屌丝；2.世界变化太快，几十年前的思维于今天于天朝或许人们
已习以为常或许未必管用；3.“曲则全，枉则正，洼则盈，敝则新，少则得，多则惑。”
12、看标题就注定了这本书必然有着神一般的翻译。除此之外确实是值得再三阅读的经典，对行业、
公司和商业模式的透彻理解是做好长期投资的前提。
13、这个，让我对投资和企业有了更多的理解
14、讲的还是商业那些东西，不过很多提法确实发人深省
15、@___ER___
馮治平的平庸翻譯和不知所云讓我數次想把這本費雪的「怎樣選擇成長股」撕個粉碎！講真的，這種
平庸能力低下的翻譯真不該浪費人間的資源。
16、chat
17、1公司正在做哪些竞争对手还没做的事
2不要认为市盈率高就意味着今后的利润多
3不要过于分散投资
4不要投资创业型公司
18、地震出版社这位译者翻译实在是差，很多翻译不知所云，水平太差就不要出来羞人啦
19、要看海南出版社的版本
20、说理见长
21、费雪的十五点原则。
22、调研和闲聊确实有用啊
23、不推荐购买这个版本！！！
24、眼下很多东西不实用，因为对公司来说是保密的~~
25、翻译很烂，看的完全没感觉
26、好文，巴菲特推荐的第二好文。 不过翻译太差 太差太差
27、还可以，不过中美差异，实践意义有限
28、翻译太差，减一星
29、不符国情
30、翻译较差，年代久远，不推荐细读。第三、八、九章翻一翻
31、翻译是渣，读了前三章不知所云，果断改读罗耀宗翻译的版本。
32、翻译得忒查了，读不下去。换版本
33、这个版本翻译的好一点，而且前言之前还有花絮，算是背景介绍了。
34、译者水平太差，一本好书就这样毁了，表示无语！我甚至严重怀疑译者不懂汉语，一句话你不读
三遍，你都不知道原创在表达什么意思，真的是不负责的翻译！
35、只能说，翻译真的特别渣。
36、朋友赠送的，大部分余香都还在朋友那儿。。。理论为主，有待理论联系实际。
37、还行
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《怎样选择成长股》

38、翻译确实不敢恭维
39、我说怎么读起来这么费劲，原来是读错了版本，此版本翻译相当烂，很绕，说不清楚。以后有机
会读读海南版本
40、价值投资理念代表作。
41、好书，可是这个版本中文翻译的极差
42、翻译不太好
43、金融圈都向左转的时候，有能力正确地转向右边的人，才能在投资领域获得最大的利润
44、翻译太差
45、这个版本的翻译太差了，再加上期望很高，结果很失望。大部分内容已经广为传播，还有些内容
已经失效。
46、翻译的好拗口啊
47、书不错，翻译不行。
48、浦东图书馆�3-4楼普通外借�F830.91/5080�20636100647688�中文外借资料�手推车� �
49、好书 就是翻译的太烂
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《怎样选择成长股》

精彩书评

1、确实很受不了，这么好的一本书，被他翻译的我都快看不下去了，本以为最新翻译的会好些呢，
结果发现里面好多句子很难读通，好多时候都不知道调换字词的位置，完全是按英语的习惯翻译过来
。心疼我的钱啊。。。
2、刚看完这本《怎样选择成长股》，对于本书的译者冯治平我不得不在此说两句：俗话说“没有金
刚钻，不揽瓷器活”可你揽下瓷器活却没金刚钻就实在该骂了！翻译的这是什么狗屁东西，每段话不
读个两遍别想看懂，当然更多的部分你看上三四遍也不可能看懂，前言不搭后语···这样的水平还
出来翻译，早点回家在墙角蹲着，省的出来祸害广大读者。在这里推荐罗耀宗的译本，听说不错，自
己也打算再读一遍。不得不承认这是一本很好的金融类书籍，在翻译人员如此低的水平之下还是可以
学到很多的东西。
3、这本书的翻译实在是太差了 第一次看这本书的简直不知所云 还是看看别的出版社的吧 把这么好的
一本书翻译成这样 还能出版 真是受不了 
4、P128有些基本面有实际改善的公司，股价涨的远超两倍。P为政府工作的公司可以拿走大部分利润
为政府工作的公司可以 被 拿走大部分利润P131由于市场过于有利的解释，他对于投资时尚热点，支付
了过高的价格P132超音速设备超声波设备过于偏激或者过于保守通过理解大多数人的看法发现事实的
真相不被大多数人的看法作用，发现事实的真相我们身边的人不容易形成能够强烈影响所有人的综合
性观点。我们身边的人的集体意见对我们所有人来说，都有很强的影响实践他的想法尝试独立思
考P138但是必须找到一两个.......找到一两个关键人物，如果能跟他们自由交谈会对完成你的计划有很
大帮助
5、建议买海南/三环联合出的那本，这本不仅价格贵了一倍多，还翻译的很差。费雪喜欢写长句子，
这本很多关键的长句子的意思都翻译反了，我甚至怀疑这个叫冯治平的译者是不是用机器翻译的。实
在太糟糕了！骗钱！
6、没有看海南版的，但是看此书，真是觉得心有戚戚焉，这种投资的哲学简单来说就是寻找良田，
在坏节气里买入和一直拥有，直到地力耗尽。
7、巴菲特自称投资思想有15%来自费雪，于是看了费雪的这本经典著作《怎样选择成长股》。只看了
个开头，就知道看完我会多么的失望，但出于是著作，我还是硬着头看完了，这本书实在太令我失望
了，巴菲特这么力推得书居然令人这么没有阅读兴趣。那么该书令人非常失望的原因有哪些呢？第一
，翻译非常烂，完全照着英语的语言方式翻译，很多句子是有看没懂，或者说要搞懂，得一个字一个
字的读。第二，说该书很烂的原因是所谓的投资法则完全是出自费雪个人的投资经验，我们非常难把
握这些经验性的东西。该书极少以数字来说明投资标准，也造成投资的标准基本是依赖于个人的主观
判断。第三，真理的局限性找出哪怕这些宝贵的投资分析方法是来自费雪几十经验的总结，也可能使
得我们再运用时只运用到他提到的某些方面，而忽视了对其他因素的考虑，这样同一道理在某些条件
下成立但在另写条件下根本就是谬论。第四，也许世界真的在进步，50年前被视为真理或者令人称叹
的思维在竞争激烈的今天已经变为习以为常的常识。我也就没了阅读的乐趣。人们需要对事物认识更
加的深刻才打败的了市场。本人无意贬低大师，或许是我自己没能阅读到精髓才口出狂言，但我真的
觉得该书既不有趣，又没公司金融或者商学教科书系统。
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《怎样选择成长股》

章节试读

1、《怎样选择成长股》的笔记-第24页

        图中这两页内容，菲舍的儿子，本书的作者记载和菲舍一起去参加一个类似分析师会议的大会时
，大伙儿参与的一个关于股票点数预测比赛。在那个没有微博，传媒还很不发达的时代，被作者认为
很孤僻的父亲，做出的预测选择，读来很有趣。
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