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《投资组合管理通解》

前言

　　陈昊先生要我为本书写序，使我不得不将这本书稿认真阅读了一遍。我发现，这类题材在国内是
不多见的。在阅读过程中，我感到似乎有一股巨大的力量将我推到一个波澜壮阔的金融投资海洋之中
，我不得不为作者丰富的知识所折服，更为作者所列举的一些针对实践的精要分析而喝彩。　　人类
经济的发展来源于理论知识向商业化社会大生产的转化，而金融投资则是这个大生产转化的催化剂。
中国的经济近年来的突飞猛进令世人瞩目，过去那种低效率、低附加值的产出正在被高科技、高效能
的产出所取代，金融投资在整个经济链中的作用绝对不容忽视。要对金融投资、投资组合管理进行科
学的运作，并收到良好的效果，显然并不是一件简单的事情。本书则对金融投资和组合管理进行了全
面新颖的诠释。在我阅读过的文章中，这种全方位的介绍似乎并不多见。就拿特许金融分析师（CFA
）考试来说，十年前，在中国内地通过考试并获此证书的人士寥若晨星。如今，参加特许金融分析师
资格考试的人群正日趋壮大，每年通过此项考试的人也在逐渐增多，金融投资已经得到越来越多成功
人士的关注。陈昊先生在本书中，娴熟地对特许金融分析师资格三级考试的要点作了巧妙的论述，相
信关注特许金融分析师考试的专业人士必然会从中得到裨益。　　如果将经济体系比喻成一座灯塔，
也许金融就是灯塔上端的数盏明灯，它昭示的是当代经济发展的亮度。西方有一句谚语:幸运女神只青
睐那些对机会有准备的人。我相信，本书的问世，一定会对金融行业高端人群带来帮助，也将会为你
的腾飞添上强劲而柔软的羽翼。
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内容概要

金融投资、组合和管理，是现代经济学中重要的新兴学科，对整个国民经济、甚至全球经济体系良性
有序地发展起着举足轻重的作用。
《投资组合管理通解》就是从这一基点出发，从理论到实践作了全面的阐述。全书以特许金融分析师
资格考试的知识体系为蓝本，对投资者的投资目的和投资限制进行深入的分析，对资本市场的趋势及
走向分析方法进行阐述，对资产配置策略进行描述，对组合风险敞口的管理进行详解，并剖析组合投
资表现评估技巧，对整个投资组合动态的管理流程作出了全面解析。《投资组合管理通解》针对特许
金融分析师资格三级考试的特点，对各个知识要点作了全新的诠释，对特许金融分析师考试的要点和
技巧，也作了周详的解析。此外，《投资组合管理通解》还结合金融投资领域的运用实例，从操作的
角度，进行了全景式描述。
《投资组合管理通解》适合特许金融分析师资格三级考试的考生阅读。对从事金融投资管理的高端从
业人员来说，也是一本有价值的读物。《投资组合管理通解》中的理论和实践，更为欲领略金融投资
独特魅力的读者，展现了一幅绚烂的图景。
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作者简介

　　陈昊，荷兰伊莱斯姆斯大学鹿特丹商学院金融投资管理硕士(RSM，Erasmus University)，特许金融
分析师持证人(CFA Charter Holder)和美国金融风险管理师持证人(FRM Charter Holder)，在企业上市、
并购重组、金融风险管理和企业风险管理、企业融资和财务咨询等专业领域拥有约10年国内外实务操
作经验。此外，还为国内多家金融机构提供包括风险管理、流程重组、量化建模、理财规划等多方面
的内部培训服务，亦和国内的专业培训机构金程教育合作，推广企业全面风险管理和职业道德规范的
理念与实践。曾经先后参与编著出版了《企业内部控制和风险管理——萨班斯奥克斯利法案释义》一
书以及《风险管理——原理与方法》一书，并通过国内外多家专业媒体发表关于国内金融体制改革和
实践的观点。
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投资者场景分析提要篇知识要点回顾个人投资者场景知识要点回顾机构投资者场景的知识要点回顾关
于投资者承担风险的能力资产组合建立知识要点回顾第二讲 行为的逻辑--从宏观到微观的经济行为概
述篇--知识体系从点到面的融会贯通货币金融在资本市场的演绎行为金融在投资决策中的表现专题篇
第一章 股票市场投资和投资回报第一节 股票风险溢价第二节 股票市场评估模型第三节 美国股票市
场1990年代回顾第四节 汇率市场预测模型第二章 投资者的行为金融学第一节 投资行为心理第二节 投
资者行为模拟习题第三章 其他可供选择的投资方式第一节 房产物业投资和投资估值第二节 私募资本
第三节 对冲基金第四节 困厄债务投资第五节 商品期货投资试笔篇提要篇第三讲 度量的学问--从投资
估值、业绩评价到国际投资业绩标准概述篇--资本市场指数产品在业绩评估中的标杆作用专题篇第一
章 投资估值的基本原理第二章 全球化投资对组合的影响第三章 基金和投资账户收益回报的量化第四
章 投资业绩评估第一节 直接比较法第二节 投资业绩归因评估法第三节 风险调整业绩评估法第五章 投
资业绩评估基准的设定第一节 狭义风格/规模基准和广义基准评估第二节 权益投资风格在投资和业绩
评估中的使用第三节 市场投资风格指数的介绍第四节 组合风格分析法和回报风格分析法第五节 固定
收益证券基准第六节 私募基金基准第六章 全球投资业绩评估第一节 全球业绩评估第二节 全球投资业
绩标准试笔篇提要篇附录:全球投资业绩评价标准第四讲 创新的动力--从债券组合到投资组合衍生品的
运用概述篇--从资产负债管理到衍生产品组合管理的演绎金融投资中的资产负债管理固定收益证券的
特性专题篇--固定收益证券投资和衍生产品在组合中的运用第一章 固定收益证券基础知识讲解第一节 
货币的时间价值和利率的形成第二节 利率市场中的期限结构、即期利率和远期利率第三节 利率风险
和再投资风险、久期和凸度第四节 固定收益债券产品介绍第五节 久期和凸度的运用第二章 固定收益
债券的组合管理第一节 固定收益债券组合管理概览第二节 衡量债券组合的风险第三节 债券市场指数
第四节 债券组合的杠杆应用第五节 免疫债券组合和现金流配比第三章 固定收益债券组合的全球化管
理第一节 国际固定收益债券组合的相对价值法第二节 国际债券组合管理的实践第四章 衍生产品在投
资组合中的运用第一节 利率风险管理中的衍生产品使用第二节 抵押债券的使用第五章 衍生产品全方
位的诠释第一节 图形分析法在期权组合中的运用第二节 期权分析中的希腊字母指标第六章 互换和信
用衍生金融产品的运用第一节 互换产品的运用第二节 信用衍生产品的运用试笔篇提要篇第五讲 数字
的诠释--从投资组合量化的技巧到对风险的考量概述篇--量变和风险投资组合量化技巧概览风险管理
概览专题篇--风险的量化和管理第一章 数字的跳跃第一节 统计学和计量经济学知识的回顾第二节 多元
线性回归建模中存在的问题第三节 时间序列模型分析第二章 投资组合风险的考量第一节 企业全面风
险管理构架第二节 风险中价值的运用第三节 压力测试第四节 市场风险、信用风险和非金融风险的衡
量和管理第五节 风险预算和资本分配试笔篇提要篇附录一 Students T-Distribution附录二 F-Table at 5
Percent附录三 Chi-Squared Table第六讲 职业的理念--从职业道德标准到实践中的规范概述篇--职业的理
念专题篇--职业道德标准和实践规范第一章 道德规范第二章 职业行为标准第一节 职业操守第二节 资
本市场信誉第三节 对客户的责任第四节 对雇主的责任第五节 投资分析、建议和行动第六节 利益冲突
第七节 CFA会员或CFA考生的责任试笔篇提要篇
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编辑推荐

　　本书以特许金融分析师资格考试的知识体系为蓝本，对投资者的投资目的和投资限制进行深入的
分析，对资本市场的趋势及走向分析方法进行阐述，对资产配置策略进行描述，对组合风险敞口的管
理进行详解，并剖析组合投资表现评估技巧，对整个投资组合动态的管理流程作出了全面解析。
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