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《从产业转型到金融转型》

内容概要

《从产业转型到金融转型》主要讲述了：如果说2008年是国内外风云激荡下的大调整的一年，那么，
在新的国际国内经济格局下，2009年则可能是大布局的一年。这要求中国重新根据自身的优势重新布
局扩大内需的政策举措；中国的企业也应当有更大的视野在新的环境下重新调整策略、重新布局自身
的资源，为中国经济的转型和走出调整形成新的推动力。
要走出调整压力，当前中国最需要的，可能并不是一味强调基础设施投资和财政赤字的所谓凯恩斯主
义，也不是一味放松货币到零利率的货币主义，而是强调通过改革释放体制的活力、通过开放寻求全
球新的布局机会、强调改革开放的“邓小平理论”。
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章节摘录

　　转型的压力　　重提脱钩论：信贷周期启动下的中国经济及其影响　　特定侧面反映了当前金融
市场资金成本的持续下降　　2008年11月以来信贷增长迅猛，其趋势出乎很多银行界人士的预料。当
月的信贷投放量为4600亿元，按照工业增加值、GDP增长值与前几个月的相关度来看，应该是2000亿
元左右。部分银行业研究人士对此的解释是，2008年1月到10月有信贷管制，10月信贷管制取消之后，
部分信贷增长是由于把之前账外放的款并到账内来所引起。但是，这不足以解释12月的7700亿元的增
长。即使剔除其中的票据融资，仅仅是工商信贷的增长也相对原来有迅速提高。而2009年1月，扣除元
旦和春节期间，仅仅17个工作日就放了1.62万亿元的信贷。2月为1.07万亿元。这一组信贷增长数据中
蕴涵的金融市场走向，可以成为我们观察2009年经济增长的一条主线。　　现在市场对银行业有一些
相互分歧的预期，一是担心经济调整是否会带来不良资产压力，二是信贷的高速增长是否可以抵消利
差缩减带来的盈利下滑的压力？　　从2009年1月至2月的数据来看，2009年银行业的状况会比2008年
更艰难。主要原因是，从2008年11月以来启动的信贷高速增长，银行业的净利差是在直线下降的，从
大致的平均水平测算，2008年11月是2.5～2.6，12月是2.3～2.4；2009年1月是2.0～2.1，2月是1.8～1.9，
这个下滑速度相当快。而中国银行业的收入结构多元化有限，主要还是净利差收入模式，因此，银行
业的盈利压力会在2009年加大，信贷的高速增长还不足以弥补净利差下滑带来的利差收入的减少。　
　⋯⋯

Page 5



《从产业转型到金融转型》

精彩短评

1、从产业转型到金融转型从产业转型到金融转型从产业转型到金融转型
2、为什么这本没人评呢？书还可以啊。
3、学到很多东西，支持啊
4、没意思。。
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