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《进入方式.内部贸易与外资企业绩效》

内容概要

《进入方式、内部贸易与外资企业绩效研究》基于资源基础观和交易成本理论。将信任纳入分析范畴
，研究了进入方式和内部贸易对外资企业的绩效影响，为跨国公司进入方式的合理选择提供了理论基
础；分析了跨国公司内部贸易产生的原因和影响因素，尤其是契约的不完全对内部贸易的决定作用：
建立了汇率、税率、市场价格、关税在内的转移定价模型，并分析了跨国公司在现实中转移定价的策
略，提出了相应的假设并进行实证研究。笔者根据研究结论在国家层面和企业层面提出了相应的建议
。
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　　王进猛，江苏盐城人，副研究员、中国注册税务师。2008年毕业于南京大学商学院。获得管理学
博士学位，2010—2012年在中国社会科学院工业经济研究所做博士后研究工作。已在《中国工业经济
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《税务研究》等国内权威及核心杂志发表论文近40篇。获得中国国际税收研究会一等奖、中国税务学
会二等奖等多项奖励，参与多项国家自然科学和社会科学基金课题。主要研究领域：跨国公司投资、
公司金融及国际税收。现在江苏省国家税务局工作。
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章节摘录

　　（4）出现了舍本逐末的研究倾向，过多地研究进入方式的决定因素，但是对不同进入方式对绩
效影响研究远远不够。跨国公司对外投资的战略目标在不同阶段可能不同，但是从长远来看都是以利
润最大化为终极目标，投资必须追求投资回报最大化。不过，在已有文献中关于进入方式对绩效的影
响的研究远远不够，只是更多地停留在进入方式影响因素的分析上，出现了舍本逐末的现象
。Brouthers和Hennart（2007）认为，尽管早期对进入方式的研究较多，但是进入方式对绩效影响的研
究一直被忽视。进入方式选择是为了利润最大化服务，市场导向也是为了追求利润最大化。因此，在
研究进入方式的文献中应该更多地研究进入方式对绩效的影响。　　（5）资产、交易和治理结构结
合的研究不够。资源基础观为跨国公司进入方式选择提供了新的研究思路，认为企业的竞争优势来自
其拥有的资源、能力或知识，选择不同的进入方式是为了形成更多的资源、能力以及创造更多的知识
，进而提高企业的竞争优势，获得垄断租金。资源基础观与交易成本经济学在关注对象、首要问题、
首要驱动因素、首要感兴趣领域、首要分析焦点和首要强调因素方面存在很大的不同，具体见表2-7。
尤其在价值驱动因素的分析上，交易成本经济学认为有效的治理结构是关键，因为有效的治理结构有
助于防止机会主义行为。但是，资源基础观认为有限理性才是跨国公司要解决的问题，因为人的有限
理性阻碍了企业寻找竞争优势，所以寻找竞争优势的来源始终是跨国公司对外投资的一个重要手段
。Madhok（2002）指出，资源基础观与交易成本在研究企业战略时应该结合起来，应该将资产、交易
和治理结构结合，无论对资源的强调还是对交易成本的强调都难以全面把握企业的战略选择。同样，
跨国公司的进入方式受到外方与中方的资源和市场交易的影响，因为合资与独资涉及不同的治理结构
。治理结构、资源和交易的结合研究才能更好地了解进入方式对绩效的影响。　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《进入方式、内部贸易与外资企业绩效研究》基于资源基础观和交易成本理论。将信任纳入分析
范畴，研究了进入方式和内部贸易对外资企业的绩效影响，为跨国公司进入方式的合理选择提供了理
论基础；分析了跨国公司内部贸易产生的原因和影响因素，尤其是契约的不完全对内部贸易的决定作
用：建立了汇率、税率、市场价格、关税在内的转移定价模型，并分析了跨国公司在现实中转移定价
的策略，提出了相应的假设并进行实证研究。笔者根据研究结论在国家层面和企业层面提出了相应的
建议。
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