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《货币视角》

内容概要

《货币视角:中国宏观经济解读》收录了作者关于我国宏观经济形势的六篇文章，这些文章均引起过广
泛关注，其中《对我国宏观经济的几个认识问题》一文，被多家媒体发表，引起国家领导人和金融界
的高度重视。此次结集出版，正是社会广泛关注的结果。
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作者简介

于学军，1958年出生，经济学博士。长期从事金融工作，实践经验丰富，对宏观经济、金融理论有深
入研究。出版《从渐进到突变：中国改革开放以来货币和信用周期研究》等多部著作，发表论文、调
研报告约130篇。
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书籍目录

源自真实世界的理论创新（代序）一　对我国宏观经济形势的几个认识问题二　根源：美元主导下的
货币膨胀——兼议当前我国宏观经济金融形势三　净出口：上半年中国经济高增长的主要动力四　一
切归结为汇率——兼议当前我国宏观经济形势五　经济已经过热谨防通货膨胀六　景气已经来临谨防
房地产泡沫附一：英文稿　Several Issues of M acro Economy in Contemporary China附二：读者评论　1.
独立思考、视野宽阔、长期执著　2.学者本色　3.冷静与热情之间　4.大智慧来源于思考的兴趣后记
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章节摘录

　　一　对我国宏观经济形势的几个认识问题　　2007年上半年，我国经济延续了2006年的过热增长
势头，并且通货膨胀明显。具体特点有：（1）经济增速不断加快，上半年全国GDP增长11.5％，不仅
明显快于去年，而且第二季度比第一季度更快，分别增长11.1％和11.9％。（2）通货膨胀呈现，上半
年居民消费价格指数（CPI）同比上涨3.2％，其中6月份更上涨4.4％（7月份报出5.6％），从而改变了
近几年我国资产类及生产资料价格大幅上涨、CPI相对平稳的局面。（3）进出口贸易及其顺差依然表
现强劲，外汇储备则增加更猛，上半年全国进出口总额同比增长23.3％，其中出口增长27.6％，进口增
长18.2％，进出口顺差1125亿美元，半年即超过千亿美元，大得有些离奇；外商实际直接投资达到319
亿美元，同比增长12.2％；外汇储备6月末达到13326亿美元，半年增加2663亿美元，更是一个天文数字
。（4）固定资产投资维持高位增长，同期比为25.9％，虽比上年同期回落近4个百分点，但比第一季
度却加快2.2个百分点。（5）社会消费品零售总额增长明显加快，同比达到15.4％，是1997年以来的最
高增幅。（6）货币供应量增势迅猛，M2、M1、M0分别比上年同期增长17.1％、20.9％和14.5％，金融
机构各项存贷款余额则分别增长16％和16.5％。此外，还有几个单项指标也值得关注：全国规模以上
工业增加值上半年同比增长18.5％，　　⋯⋯
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精彩书评

1、作者是政府官员，但确实一名务实的经济学者，看问题深入，没有功利性。所以结论自然切中要
害，尤其是“一切归于汇率”至今读来仍引人深思。
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