
《市场波动》

图书基本信息

书名：《市场波动》

13位ISBN编号：9787300080628

10位ISBN编号：7300080626

出版时间：2007-5

出版社：中国人民大学出版社

作者：罗伯特·希勒

页数：458

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介以及在线试读，请支持正版图书。

更多资源请访问：www.tushu000.com

Page 1



《市场波动》

前言

人们对所有投机性市场如公司股票市场、债券市场、住房市场、土地市场、商业组织市场、商品市场
、收藏品市场和外汇市场的价格变化的根源还知之不详。为什么股票价格常常在一年的时间里上升或
下降20％甚至更多？为什么长期债券有时也会出现这样的状况？为什么我们有时会发现住房市场经过
多年的价格稳定之后以一年跳跃式上升20％或更多繁荣起来？这本书对投机性市场中价格波动的根本
原因——有合适经济意义的原因和起源于心理或社会的原因——做出了一些基础性的研究。最近十几
年所进行的研究有的是我自己独立完成的，有的是与约翰·坎贝尔、卡尔·E·凯斯、桑福德·J·格
罗斯曼和杰里米·J·西格尔共同进行的。
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《市场波动》

内容概要

《市场波动》详细论述了如何运用数学分析和行为分析相结合的方法对公司股票市场、债券市场、房
地产市场、土地市场、商业组织市场、商品市场、可收集品市场和外汇市场等投机市场中的价格波动
进行研究。全书共分六部分，26章。第一部分共有2章，提出一些基本问题和可以选择的模型。第二部
分共有9章，应用计量经济学方法和行为分析方法对股票价格波动及股票市场有效性进行了深入的分
析。第三部分共有5章，主要应用计量经济学方法和行为分析方法对利率期限结构、债券价格和债券
市场波动进行了深入的研究。第四部分共有2章，主要研究住房市场的有效性问题。第五部分共有3章
，主要研究总体经济变化的最终根源以及股票市场价格变化的决定因素。第六部分共有5章，主要应
用行为分析方法对股票市场和住房市场的投资者行为进行了深入的研究和分析。书中的大部分内容是
罗伯特·席勒和约翰·坎贝尔等学者共同发表在《美国经济评论》、《政治经济学杂志》和《金融杂
志》等著名期刊上的论文。这些研究成果是现代金融理论研究和行为金融理论研究的经典力作。
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《市场波动》

作者简介

罗伯特&#8226;希勒（Robert J. Shiller）．中国人所熟悉的享有盛名的经济学家，他l967年获得密歇根大
学学士学位．并于l972年获得麻省理工学院经济学博士学位。他的著作涉及金融市场、金融创新、行
为经济学、宏观经济学、房地产、统计理论以及市场道德判断、公共选择等多个方面。他的《非理性
繁荣》一书已经由中国人民大学出版社翻译出版，并获得了广泛的赞誉。
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《市场波动》

书籍目录

第一部分 基本问题和可选择模型  第1章 股票价格与社会动态  第2章 风尚、风气和金融市场的泡沫第二
部分 股票市场  第3章 概述  第4章 股票价格波动：初步评述  第5章 股票价格变化太大以致不能由随后
的  第6章 应用波动性测度评估市场有效性  第7章 显著违反现值方差不等式的概率  第8章 股票价格、盈
利和预期股利  第9章 股利比率模型和小样本偏差：蒙特卡罗研究  第10章 股票价格的共同变化和股利
的共同变化  第11章 因素和基本面第三部分 债券市场  第12章 概述  第13章 债券市场波动：开篇综述  
第14章 吉布逊谜团和实际利率的历史变化  第15章 长期利率波动和期限结构的预期模型  第16章 协整和
现值模型的检验第四部分 房地产市场  第17章 概述  第18章 单纯家庭住房市场的有效性第五部分 总体
经济  第19章 概述  第20章 总体经济变化的最终根源  第21章 股票市场价格易变性的决定因素第六部分 
流行模型和投资者行为  第22章 概述  第23章 1987年10月股票市场崩溃中的投资者  第24章 繁荣和后繁荣
市场中住房购买者的行为  第25章 总结性注释  第26章 数据序列
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《市场波动》

章节摘录

插图：3.3 本书这一部分的安排这一部分的内容是在几年的时间里写成的，这些章节以各种不同的方式
提出问题。这一部分的下一章将以更专业的方式介绍这些章节的内容，并且将这些内容与它们受到的
批评进行比较。这一部分最前面的章节，即最初出版于1981年的第5章和第6章，将价格的简单方差度
量与基本面的方差度量进行比较。这些章节探究的内容类似于斯蒂芬·勒劳伊（stephen LeRoy）和理
查德·波特（Richard Porter）的独立研究工作。后来与约翰·坎贝尔（John Campbell）的研究，即这
里第8章描述的内容，考虑的问题远不只是价格、红利和其他信息变量的简单方差和估计向量自回归
模型。股票价格显示过度波动性的主张遇到了强烈的反对意见；许多论文都是批评这个观点的。批评
意见常常使我们思考我们指的可变性究竟是什么意思，我们是否希望时间序列是均值回复的，或者统
计检验在判断与通常假设的某种偏离时是否可靠等基本问题。本书这一部分的第7章包括了我对批评
者之一的回答。第8章是约翰·坎贝尔和我所做研究的一个例子，在一定程度上也是对批评者的回答
。此外，与约翰·坎贝尔合写的第9章明确提出了仍然适用于第8章的批评的一些问题。
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《市场波动》

媒体关注与评论

《市场波动》提出了一种关于投机性市场上价格波动原因，并具备大量统计证据支持的开创性理论。
通过强调公众舆论或心里因素在价格波动中可能起到的重要作用，这种理论向解释资产价格的标准有
效市场模型提出了挑战。对股票市场、债券市场和不动产市场进行详细分析后，希勒讨论了这些投机
性价格的关系，并将对投机性市场的分析拓展到对一般性宏观经济行为的分析。一个幽灵在现代经济
学中徘徊：“有效市场上单个股票表现出随机游动，但整个市场的价格水平没有展示出可以证明的有
效性。”鲍勃·希勒是这场伟大争论中的关键性经济学家。买一本他的书并仔细思量书中的内容，有
助于了解1987年10月股票市场崩溃是怎么回事。　　——保罗·萨缪尔森  诺贝尔经济学奖获得者每一
个对市场运行非常感兴趣的人都应该阅读希勒的书。　　——理查德·A·格拉索  纽约证券交易所总
裁兼首席运营官
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《市场波动》

编辑推荐

《市场波动》由中国人民大学出版社出版。
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《市场波动》

精彩短评

1、一本这么好的书，翻译的人居然这么不专业，仅仅是直译，连语序的不变一下，真的很失望
2、好，罗伯特希勒的书是第一次看，学习一下，书的质量不错，纸质好，印刷也不错。
3、市场波动是随机的吗？可预测吗？不得不看的书
4、内容都是当年的经典英文论文，但是中文翻译后比英文还难懂，也可能是自己的悟性太低了
5、估计只有专业研究市场波动的博士才能看得懂，数学也要好，单纯做交易的人最好不要买了，因
为做交易力求简单，把技术分析学足了就差不多了，虽然看的很费力，可能要花上一年多时间断断续
续地看才行。但还是要说这是一本好书，搞金融工作的可以收藏之。
6、值得看的书，值得大家阅读
7、行为经济学大师，其文章通俗易懂
8、这本书据说比较难懂，还没开始读
9、一本学术著作，数理逻辑遍布全书。
10、希勒的书不会错的
11、书不错，但是物流速递慢了点，还需要自提！
12、发货很迅速，东西很好
13、看完了，前面两张。内容很不错，部分翻译读起来不爽。
14、书很不错，还没有看内容  再看Open Yale Course的时候知道的这位金融学家。于是开始迷上他的
著作。
15、里面的数学知识难度不小，第一章的几个模型到现在还没弄懂呢。看来要提高一下数学知识了。
16、2013年因“资产价格实证分析方面的贡献”获得诺贝尔经济学奖。获奖理由：在资产定价实证分
析领域有重要贡献。
17、朋友专门推荐的，一本好书。
18、为什么已经被拆开了？？
19、这是一部关于投资品市场为什么剧烈波动的高水平研究之作。作者的另外一本书《非理性繁荣》
是国际畅销书，对美国金融危机进行了准确的预言。本书是那本书的学术基础，其中的章节均在著名
经济学学术刊物上发表。一般来说，金融市场的旧模型就是芝加哥大学法玛教授提出的“有效市场理
论”，基于新古典模型，证明资本市场上证券的价格是其价值的反映。然而，众所周知，资本市场有
效论与现实严重不符。本书作者是行为金融学的开创者之一，他基于心理学，将市场主体的各种实际
行为引入模型，重新建构出新的投资品市场理论。这一贡献在经济学理论上具有革命性。
20、内容不错：经济学家用计量经济学的方法论证证券市场的波动，力图证明市场长期是可以测算的
。本书非常值得一读。
21、法码带我们走向规律 席勒却和我们说 不  回到不确定去！
22、我每年买书至少在100本，这是两年内买到的最差书！随便摘抄几段翻译：“不能认为某些投资策
略产生的平均收益比其他投资策略多就是盈利机会的证明。”&#34;给定的各种不确定性下，机智钱将
实施有效的行为响应2.25%的收益差异，以防止股票定价错误几乎不是显而易见的&#34;&#34;投机性资
产价格的变化好像受基本面之外的其他因素影响的观点进一步被******的研究工作所提出，洛尔证明
了关于天气的新闻似乎支配了关于橘子汁期货的新闻&#34;文忠桥、 卞东两位译者，你们读得懂吗？
你们翻译的真是狗屁不通，文中海量这样的语句。两位作者毫无责任心！！毫无责任心。负责管理评
论的管理员如果有不同意见，可以买来看看，如果要删帖，请证明我说的不是事实的，是捏造的！
23、罗伯特希勒
24、提点意见,纸箱内包装的书几本都脏了,只有一本有塑料包裹,最好6本能有个塑料包装,要么就是存放
的时候弄脏了,用毛巾擦了半天,一直希望当当能和**抗衡,其实不难做到,最近看到了当当的进步,希望这
个可以改进
25、世界学术名著之一，席勒在金融学上颇有建树，最近作者还得了诺经济学奖。
26、如果只是单纯用来炒股的话，这本书并不适合。这本书主要是讲学术界对市场波动的一些看法，
阅读之前最好具有一定的金融专业知识，里面很多文章都是非常专业的论文。
阅读本书可以加深对市场的理解，还是一本经典书籍。
27、席勒的著作必须支持，很好的书
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28、好书！推荐。不错！喜欢
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