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《2009年全球经济展望》

前言

　　第个年度的《全球经济展望》都探讨了经济发展的水平与现状等重大问题，它们都与低收入和中
等收入国家密切相关。过去几辑《全球经济展望》对发展中国家长期经济增长的可持续性、国际和地
区贸易自由化以及移民和侨汇对于发展中国家的重要性进行了考察。2008年的《全球经济展望》探讨
了发展中国家技术扩散的步伐和决定因素。　　今年《全球经济展望》的出版，正值全球经济处于十
字路口上：全球经济正从一个由发展中国家引领的非常强劲的持续增长期朝着极大的不确定性转变，
这种不确定性是由植根于高收入国家的、震撼全世界金融市场的金融危机造成的。商品市场也处于十
字路口：许多情况下，商品的价格在2007年达到了异常高的水平，而2008年初却急剧下降了将近一半
。　　这次危机对于发展中国家的意义也被极大的不确定性所笼罩。最初，发展中国家对于2007年
和2008年上半年的金融动荡的反响是有限的。但是，从2008年9月以来，银行危机的加剧、几家全球性
金融机构的崩溃以及新兴市场债券利差的急剧扩大，使得发展中国家的前景大大逆转。这些事件构成
了一种无序的调整，前几辑《全球经济展望》是将这种调整作为一种风险来探讨的。具体来讲，对于
发展中国家来说，它意味着发展将急剧减速，并有可能出现严重的危机。　　尽管衡量增长减速及其
对经济和收入的近期影响非常重要，发展中国家的政府也必须关注其所采取的政策回应的长期影响。
因此，尽管反周期的政策可能有助于减少增长减速带来的短期成本，但是还要必须细心地尝试着做出
谨慎的反应，以避免危及长期财政的可持续性以及经济增长的前景。至于正在到来的可能较为严重的
增长减速，发展中国家有望在危机过去之后重拾增长的势头。　　在过去两年里，当来势汹汹的紧张
状况最初形成然后扩散时，商品市场始终尤为动荡不定。商品涨价的范围和急剧上升的幅度促使人们
产生了对以下问题的关注：世界已经进入一个商品短缺的新阶段——担心最近价格的急剧下降仅仅是
因为这种短缺得到了部分缓解。商品长期供需的前景表明，尽管商品价格可能高于20世纪90年代和21
世纪初的水平（那时候的价格由于供应过剩而被压低了），但最近出现的高价格不可能成为新的标准
。从长期来看，对商品的需求预计不会超过供给。即便发展中国家的人均收入预计会继续迅速上升，
但在人口增长减慢的同时，全球GDP也在增长。其结果是，商品需求扩张的步伐放缓。假如商品使用
与生产的效率像过去几十年那样继续得到提高，供应就应该与需求保持同步。
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《2009年全球经济展望》

内容概要

《全球经济展望(2009)》内容为：全球范围内爆发的金融危机彻底改变了世界经济前景。《2009年全
球经济展望：处于十字路口的商品》探讨了这次危机对中、低收入国家的影响，其中包括对全球商品
市场的长期前景、商品生产国和消费国政策的深度分析。发展中国家不但面临非常高的信贷成本，而
且很少能够获得资金，从而切断了这些国家为投资支出进行融资的能力——结束了发展中国家连续5
年并且每年的增长速度都超过6％的经济增长历程。正如最近发生的粮食危机和燃料危机，这次经济
衰退又带来了新的风险。
与此同时，商品市场正处于十字路口。随着商品数十年的低价格以及很少的供给能力投资，商品价格
首次出现暴涨——由发展中国家连续5年的飞速经济增长推动——如今随着金融危机的爆发，商品价
格直线下降。
从长期来看，商品预计不会出现短缺。其价格应该高于2 0世纪90年代的水平，但是会大大低于近期的
水平。较高的商品价格给生产者带来了极大的激励，从而发掘新的供应、提高现存资源的产出、促进
更进一步的节约以及选择更为丰富的替代产品。与此同时，人口增长的放缓也将缓解商品需求的增长
。限制碳排放、推动农业投资的政策以及高效技术的传播都将有助于带来这一长期结果。
《2009年全球经济展望》同时还考察了政府对近期商品价格暴涨的反应。商品生产国政府获得了更多
的意外收入，从而不可能因为当前商品价格的下跌而被迫削减支出。粮食价格的暴涨使更多人陷入贫
困，从而使政府不得不扩大社会援助计划。这些计划只有更针对极度贫困人口的需求，政府才能有效
地应对下一次危机。
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章节摘录

　　1　全球经济展望　　2007年夏天首先出现在美国的金融市场困境，到2008年秋已转变成为一种全
球性的金融危机：信贷市场的冻结；股票市场的崩溃；一连串威胁到整个国际金融体系的破产。中央
银行注入的大量流动性和政府实施的多种临时措施，证明一开始对危机的抑制就是不充分的。　　最
初不积极的政策反应已经变得越来越强硬。美国政府提出了一项7000亿美元的营救计划，并且已经在9
大主要银行和几大地区银行持有权益头寸，各种各样的债务和存款保证也已经实施。同时，欧洲政府
已经宣布向银行注入权益资本和价值约4600亿美元银行资产的购买计划，同时对银行债务的担保几乎
达到2万亿美元。在撰写本书的时候，2008年11月20日，尽管这些措施是强有力的，同时有迹象表明高
收入国家的信贷条件正在改善，但市场依然瞬息万变，发展中国家的私营企业和主权债务的利差变得
更高，并且越来越多的国家已经被迫向国际货币基金组织（IMF）寻求帮助。　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　“尽管随着经济基础的进一步完善，发展中国家进入了一个喧嚣的时期，但是这次危机预计会给
这些国家以及国际金融体系带来严重挑战。长期来看，即使在发展中国家恢复经济增长之后，商品供
给能够跟上需求，但是政策仍须致力于推动节约和技术进步。尤其对于贫困国家而言，如果要想维持
国内粮食的自给自足，政府就要加大在农村基础设施、农业技术研究和农业技术推广方面的投资。”
　　——林毅夫，世界银行高级副行长、首席经济学家
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精彩短评

1、报告内容翔实可靠，是研究世界经济变化的重要参考。
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