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章节摘录

　  国债风险溢价实际上就是债券回报率相对于无风险回报率的超额部分。国内关于股票回报率影响
因素的研究已经较为充分和深入，而对债券价格变化或回报率的研究则较为肤浅。其主要原因之一是
债券市场在过去相当长的一段时间以来，交易不活跃，价格变化幅度不大，市场参与意识不强。但随
着宏观调控手段的多样化、对外开放程度的深化以及宏观经济的发展，债券交易规模不断扩大，市场
日趋活跃，影响债券价格变化的因素和机制也越来越复杂。同时，随着债券市场的发展和利率市场化
进程的深入，债券投资越来越引起机构投资者的注意。许多投资者在购买债券之后不会持有债券至到
期，而是在持有一段时间之后出售以获得一定的投资回报。不同期限国债的风险溢价不同，意味着其
在考虑风险因素之后的投资回报率的差异，进而影响投资者在各类期限债券之间的选择和组合。如果
能够对债券风险溢价进行一定程度的预测，并且据此建立的动态债券组合能够取得较好的业绩表现，
那么就可以降低债券组合管理的成本，提高债券组合管理的操作业绩，有利于机构投资者的发展。　 
&hellip;&hellip;
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