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《国际财务管理》

前言

二十多年来，我们两人一直在佐治亚理工学院、威克林业大学以及其他几所我们到访过的大学为本科
生和MBA学生讲授国际财务管理。在这一时期里，围绕国际金融市场的运作，我们开展了大量的调查
研究并将研究结果发表在金融与统计类权威期刊上。当然，在此过程中，我们积累了在课堂上得到成
功运用的大量教学资料。随着岁月的流逝，我们各自越来越依赖于自己的教学资料和笔记，而对国际
财务方面已有的教科书的依赖度则大大降低，尽管在过去我们也曾一度使用了其中的不少教科书。如
你所知，伴随着金融市场管制的解除、产品的创新和技术的进步，国际财务所涉及的范围和内容一直
在迅速演变。由于世界资本市场日益一体化，公司及时而正确的决策更加离不开对国际财务的深刻理
解和把握。国际财务作为一门学科已变得日趋重要，这一点反映在企业界与学术界对国际财务领域专
家的需求正在迅速增加这一事实上。在写作《国际财务管理》（第5版）时，我们是抱着这样一种态
度——充分利用我们多年来在该领域所积累的教学和研究成果，对国际财务方面的最新观点和话题进
行清晰而全面的阐述。我们希望本书能对学生构成一定的挑战，不过，这并不意味着本书缺乏可读性
。本书在阐述各个主题时采用了方便读者的方式，对每一主题进行了独立的描述。本书适宜于作为高
年级本科生和MBA学生的教材或参考书。写作本书所遵循的原则与前4版一致，《国际财务管理》（
第5版）仍然秉承两个原则：强调基础知识与注重经营需要。强调基础知识我们确信只有掌握了扎实
的基础知识，才能更好地学好各门功课。因此，本书的最初几章对国际财务的基本概念进行了介绍。
掌握这些基础内容，后续各章的学习就会变得容易了。对于层次较深的话题，本书常常会让读者回忆
相关的基础知识。如此这般，我们相信读者就能掌握一种分析方法，以便他们在今后的职业生涯中加
以应用。注重经营需要本书强调如何教导学生进行经营决策。《国际财务管理》（第5版）坚信财务
管理者的基本职责是实现股东财富的最大化，并将这一观点贯穿于决策的整个过程。为了满足经营需
要，本书提供了许多适当而真实的案例。
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《国际财务管理》

内容概要

《国际财务管理(原书第5版)》共分为五个部分，包括国际财务管理的基础知识，国际银行与货币市场
，国际债券市场、股票市场，利率互换与货币互换，国际证券组合投资，外汇市场，交易风险暴露，
国际资本结构和资本成本，国际资本预算，跨国公司的现金管理，国际贸易融资和国际税收环境等内
容。《国际财务管理(原书第5版)》将理论与实际相结合，每章内容都附有专栏和实际案例，有利于读
者领会理论知识。每章内容后附有小结和练习题，方便读者复习，从而进一步掌握相关的理论知识。
《国际财务管理(原书第5版)》是一本优秀的国际财务管理教材，适合财经类学生及相关专业人士阅读
。
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《国际财务管理》

作者简介

切奥尔S. 尤恩（Cheol S.Eun）于1981年获纽约大学博士学位，现任佐治亚理工学院管理学院国际金融
系托马斯R.威廉姆斯教授。在加盟佐治亚理工学院之前，他先后任教于明尼苏达大学和马里兰大学。
他还担任过宾夕法尼亚大学沃顿商学院、韩国科学技术院（KAIST）、新加坡管理大学（

Page 4



《国际财务管理》

书籍目录

作者简介前言教学建议第一部分  国际财务管理的基础　第1章  全球化与跨国企业　第2章  国际货币体
系　第3章  国际收支　第4章  全球各地的公司治理第二部分  外汇市场、汇率的决定和货币衍生工具　
第5章  外汇市场　第6章  国际平价关系与汇率预测　第7章  外汇期货与外汇期权第三部分  外汇风险暴
露及其管理　第8章  交易风险暴露的管理　第9章  经济风险暴露的管理　第10章  换算风险暴露的管理
　第11章  国际银行与货币市场　第12章  国际债券市场　第13章  国际股票市场　第14章  利率互换与货
币互换　第15章  国际证券组合投资　第16章  对外直接投资和跨国并购　第17章  国际资本结构与资本
成本附录17A  不可交易资产的定价：数字模拟　第18章  国际资本预算　第19章  跨国公司的现金管理
　第21章  国际税收环境与转移定价注释译者后记
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《国际财务管理》

章节摘录

插图：第一部分 国际财务管理的基础第1章 全球化与跨国企业正如本书书名所示，这里要讨论的是国
际环境下的财务管理问题。财务管理关注的是如何以最优方式做出关于投资、融资、股利分配和营运
资本管理的各类公司财务决策，以期实现一系列既定的公司目标。在英国、美国以及许多发达国家，
由于资本市场发达，所以实现股东财富最大化通常被认为是最重要的公司目标。为什么有必要学习国
际财务管理呢?答案很简单：我们生活在一个高度全球化和一体化的世界经济里。例如，美国的消费者
常常要购买从沙特阿拉伯和尼日利亚进口的石油，要购买来自日本的电视机和便携式摄像机，还要购
买来自德国的汽车、中国的服装、印度尼西亚的鞋子、意大利的面食以及法国的葡萄酒。反过来说，
其他国家的人也会购买美国产的飞机、软件、电影、牛仔装、小麦及其他产品。国际贸易自由化的不
断发展必然会进一步推进世界范围内消费模式的国际化。与消费国际化相仿，商品和服务的生产也变
得高度全球化了。在很大程度上，生产的全球化起因于跨国公司为了获取原材料并在世界上任何成本
低而利润高的地方进行生产所做的种种努力。例如，在世界市场上销售的个人电脑很可能是用中国台
湾地区生产的显示器、韩国生产的键盘、美国生产的芯片以及由美国和印度的工程师联合开发的软件
包在马来西亚组装的。要使一个产品完全原产于一个国家或地区已经变得十分困难了。近来，金融市
场也变得高度一体化了，这使得投资者可在国际范围内对其投资组合进行分散化运作。《华尔街日报
》所刊的一篇文章如是说：“在过去的10年里，美国的投资者将大量资金以国际互助基金的形式投放
到海外市场。到1996年4月，这些基金的总资产高达1481.4亿美元，远高于1985年所报道的24.9亿美元。
”与此同时，亚洲和中东的投资者也在美国及其他国外金融市场进行了大量的投资，目的是为了充分
利用其巨额的贸易顺差。此外，诸如IBM、丰田、英国石油公司等许多世界级大公司的股票已在国外
股票交易所交叉上市，这样，其股票可在国际范围内交易和转让，同时获取了国外资本。因此，丰田
在中国进行投资的资金可以部分地由那些在纽约股票交易所购买丰田公司股票的美国投资者提供。
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《国际财务管理》

后记

大凡国际财务管理类书籍都有一个老套抑或成熟的内容架构，这也使得许多此类书籍不幸而成了读者
的边际选择。然而，切奥尔s.尤恩和布鲁斯G.雷斯尼克两位教授超越了这一切，他们合力并倾心写出
了具有千古特质的、堪称国际财务管理类书籍中翘楚的《国际财务管理》。概括而言，该书有着以下
方面的特质：首先，《国际财务管理》反映了作者在国际财务领域长期研究和教学的心得。一直以来
，本书作者致力于国际财务的教学研究，积累了大量的教学与研究心得和课堂教学素材，而本书中的
许多观点正是这一切的自然流露。其次，《国际财务管理》呈现了作者对读者需求的响应。在整体书
市供大于求的现实环境里，弄懂读者心自然成了赢得竞争的重要策略。显然，本书所秉承的两个写作
原则——强调基础知识与注重经营需要——既便利了读者学习基础知识和掌握分析方法，也为读者提
供了进行决策实践的标杆和案例。最后，《国际财务管理》旨在启发而非说教读者。流畅而自然的章
节配置，引人注意的财务实践专栏、案例应用和小型案例，众多最新的数据资料，让读者仿佛浑然置
身在真实的职业世界里，正在进行着国际财务决策。面对国际财务管理领域所出现的新进展，如技术
的飞速发展、金融管制的日益放松、新产品的不断推出和世界市场的日趋一体化，《国际财务管理》
都在尽最大努力来加以显现不断求变、不断求发展的理念。
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《国际财务管理》

编辑推荐

《国际财务管理(原书第5版)》是一本优秀的国际财务管理教材，最新版第5版不但在章节内容上进行
了较大的调整，阅读起来更加流畅，而且还在各章中编写了许多新的国际财务实践专栏，并用真实的
案例来说明主题，此外，所有数据和统计资料都是最新的。《国际财务管理(原书第5版)》共分为五个
部分，包括国际财务管理的基础知识，外汇市场、汇率的决定和货币衍生工具，外汇风险暴露及其管
理，国际金融市场和国际金融机构，以及跨国企业的财务管理等内容。 《国际财务管理(原书第5版)
》适合财经类本科生、研究生及社会相关专业人士阅读。
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《国际财务管理》

精彩短评

1、挺好的，包装的很好，可以和英文原版的对照着看
2、坑爹啊，学科都串了......
3、太贵，又想退却退不了
4、学生用书 =V=
5、我是配合原版教材一起看的，很不错的
6、感觉很好很实惠，很给力~
7、作为指导用书不错
8、和我们的英文教材配套着看蛮有帮助的
9、太贵了吧，能便宜点就好了
10、老师要求买的，没什么满意不满意的，价钱越低就越满意咯。
11、教材内容丰富新颖，值得购买。
但外壳有磨损，略有遗憾~
12、上课需要用的教材，内容不错，原版书有看不明白的地方，可以配合着这本书看
13、配合中文版看的，感觉更好理解！～
14、和原版书是一一对应的，不错，适合双语教学用
15、外文书直接翻译，不错不错，经典课程，翻译了5版
16、快递给力啊 哈哈
17、架构清晰合理，内容新颖，资料精确。一本非常好的教材与参考书。
18、书很好，有了该中文版，学起来比较轻松。建议购买
19、需要这方面的书籍，
20、为上课买的，贵了点，同学都是拿去打印店印刷的。
21、快考试了，买本中文版有助理解~
22、很好用，和第五版英文版是配套的。
23、是教科书的翻译，所以要买，比书店便宜的价钱，嘿嘿
24、MBA课老师指定的教材，不得不买，书本身不错，就是有点老了。
25、英语不好的人可以参考下。
26、书不错，很好。。
27、上课要用，内容不错
28、亚马逊的服务挺好，但是书的质量有点差，要不是课程指定教材应该不会买，内容翻了一下感觉
还好，先看看咯。
29、新买的书被折角了。。。愤怒的1b
概念都一笔带过了
30、质量没话说。外文书总是很贵，当当买就划算多了。
这本书还是比较系统的，很有用
31、原版翻译。比英文版薄，内容充实
32、大学里要求的教科书
33、着本书的翻译和校订都应该失业  连我都不如
34、工作上需要，连同英文原版一起买来看顺便学习如何用英语表达。我啥经济学基础也没有，但是
读起来非常好懂，美中不足就是数据太老了，不过不碍事~
35、个人感觉有难度
36、不算很难，但是仍然需要很多时间去深入学习延伸的知识，资产定价很重要啊你知道吗?!
37、亚马逊派送的书很不错，但是这个中文版的翻译比较晦涩难懂，简单的说就是翻译的烂
38、书很实用的。正好是我需要的书。
39、上课要用的书，会认真看的
40、老师要求用的课本,感觉还不错
41、好书！！！买了中英两本。
42、速度快，质量高，我认可亚马逊！！！

Page 9



《国际财务管理》

43、与英文版对应 重要有点看懂了
44、老师推荐买的，买过来粗略看了一下，感觉蛮合适我们学财务管理看的。
还买了本英文版的。可以对照着看！！
45、到货很快，本来预订27号到的，结果昨天晚上刚拍好，今天就发货了。谢谢:D和英文教材对照着
看，很不错。
46、教材是英文版嘛，纯粹是为了配套着一起看，感觉还可以~看中文比较省时间
47、學校就是用這本書,當當還免運費,讚書非常厚,可以看很久
48、还没看=v=~
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《国际财务管理》

精彩书评

1、之前都是看英文版的时候拿来参考。但是英文版看起来实在是太慢了。水平不行啊。叹气⋯⋯一
次上厕所的时候，实在没什么书好看了。就拎着这本书去蹲厕所了。我有个习惯，蹲大号的时候喜欢
边看书，高中养成的习惯，高中蹲大号的时候我可以偷偷看漫画，偶尔背背古代史。我有一同学的中
国古代史据说就是在蹲厕所的时候背出来的。蹲厕所的蹲了几次，把第一章看完了。第一章：全球化
与跨国企业（MNC=multinational corporation)。毛爷爷说人多力量大。这句话其实得是有个前提的，
这些人都是不同的人。否则这个道理不好推而广之的运用。一般做投资的时候都有一个原则叫风险分
散，简而言之就是鸡蛋不要放在一个篮子里。全球化和跨国企业的发展就是这么一个道理，我们财管
老师上课不按书本来，一上来讲完CAPM（资本资产定价模型）就开始讲 international portfolio （国际
组合投资）。全球化和跨国企业其实说的都是风险的分散和全球范围内的资源优化配置。当然这本书
说的是财务管理，还是站在一个公司的角度来说的，不过这个背景放到了全球。你站得高，看得也应
该更远了。我现在学的这些书上都是说公司的最终目标其实应该是股东利益的最大化。但是事实上，
在不同国家，还是有着不同理解，但是这个世道主流的理解还是股东利益最大化，那我们姑且任之好
了。做国际财务自然要把握国际财务的特点，书上讲了三点。外汇风险与政治风险，前面一个你做套
期保值谨慎投资审时度势还算可控范围，后面那个政治风波就有点不厚道了。第二个市场的不完全性
。大二下学期学习《公司理财》里面提到了一个有效市场的说法，我没有认真听，而今我也没有去认
真看，结果现在也不明所以，不知道是否和这里的市场不完全性有关。不过市场的不完全性也就市场
上存在阻碍市场畅进行的因素了。国际上，自然是贸易壁垒了。第三个市场的机会增加。这一点是不
可避免也是最令人兴奋的。一个投资放到国际上，不仅风险可以降低，你也可以获得更优质的资源。
世界经济的发展趋势就是全球化。但是细分下来，还有四个层面：一，全球化市场的出现。看看现在
的WTO，欧盟，北美自由贸易区。二，作为全球货币的欧元的诞生。欧元的诞生是个奇迹。三，贸易
自由化与经济一体化的持续发展。越来越多国家开始实行对外开放政策，各大自由贸易区，日益降低
的关税等等。四，国有企业的大规模私有化。这点就微妙许多了。私有化是非国有化的过程。一个是
外国资本介入的可能性，结果是带来国外的文化冲撞。第二个是本国私人持有，则带来效率的提高，
毕竟是为了自己的饭碗。第三个，私有化则意味着财政收入。国有企业出售给私人，结果就是财政收
入。私有化还涉及一个非常有趣的问题，在中国。那就是国进民退与国退民进。值得另外写书了都。
跨国公司是个非常微妙的存在。从社会意义上来讲，这又是一种跨越国界的组织架构。而且带着非常
世俗的经济利益。跨国公司的优势是不言而喻的。成本在全球范围内的分摊，风险分散，供给与销售
的可选择性等等。
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