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章节摘录

　　第1篇　财务分析概论　　引例：盖普公司对华尔街的警示　　2000年8月30日，在股市刚收盘后
不久，盖普（GAP）公司宣布月营业收入下降14％。市场对此反应迅速，在隔夜交易中GAP公司的股
票价格急剧下跌。第二天收盘时，股票价格为每股22美元，与52个星期中的最高价53.75美元相比，下
跌了近60％。　　尽管新商店的开设使GAP公司总营业收入增长6％，但市场关注的焦点在于同一家商
店营业收入的下降。分析师也注意到疲软的宏观经济、存货管理的困难、配送成本的提高和越来越激
烈的竞争可能导致公司经营毛利的下降。进一步的分析可以发现，不仅仅旗舰商店的营业收入下降，
而且公司的巴拿马分部和Old Navy分部的营业收入也下降了。Old Navy的营业收入下降了20％以上，
这无疑给人们敲响了警钟，因为分析师们原来认为Old Navy将是公司发展的主力。公司还表示由于存
在配送问题，Old Navy商店的存货不足，限制了向学校的销售，这真是火上浇油啊！因此公司提醒投
资者，未来公司的营业收入和收益都可能比预期的低。　　在此之前，GAP公司股票走势很好——股
东在过去5年获得的累计报酬率为387％。受这个报告影响，许多分析师都降低了对GAP公司股票的评
价。不过，还有一些分析师认为，GAP公司股票对长期投资者而言仍是很有吸引力的，公司长期以来
的良好记录以及公司从销售下跌中恢复过来的能力能证明这一点。　　从华尔街对GAP公司公告的反
应可以归纳出以下几点：第一，投资者和其他外部人依据公司报告的收益和财务报表中的其他数据确
定公司的价值；第二，分析师主要关注公司未　　来的绩效——过去的绩效只有能提供未来的信息，
才是有用的；第三，分析师不只是看报告的利润，还深入分析财务报表的细节。　　许多人认为财务
分析就只是“财务问题”，其实它的内容很丰富，它涉及会计问题、财务问题、宏观经济政策问题、
资本市场问题等。通过本篇的学习，你将明确财务分析与财务目标、财务活劬、会计活动的关系，掌
握财务分析程序与方法，了解财务分析的信息，发现财务分析为管理者、投资者、贷款者、顾客、供
应商和监管者提供的丰富信息，可以满足各种不同的目的。
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