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章节摘录

　　第2章　企业合并会计理论与实务　　第一节　企业合并会计理论分析　　一、企业合并会计所
面临的主要问题　　（一）国际、国内企业合并企业业务概述　　企业合并是企业扩张的重要手段之
一，通过合并有利于企业规模的快速扩张，缩短企业筹建时间。迄今为止，国际上经历了五次合并浪
潮。　　国际范围内企业合并的第一次浪潮（1897～1904）的特点是：诞生了有代表性的巨型公司
如U.S.Stee1，通过吞并785家钢铁企业而成，一度占美国钢铁生产能力的75％；垄断问题开始引起关注
。　　国际范围内企业合并的第二次浪潮（1916-1930）的特点是：反垄断得到美国国会的高度重视，
由独家垄断过渡到寡头垄断；诞生了一些有代表性大型公司，如Genera1 Motors，IBM，John Deere
，UnionCarbide，在1919-1930年间，12000家制造、采矿、公用事业和金融机构被吞并。　　国际范围
内企业合并的第三次浪潮（1965-1969）的特点是：集团合并十分明显，FTC的报告显示，在1965-1975
年的并购中，80％的并购属于集团合并；跨行业、跨国界的多元化经营日趋普遍；管理科学和MBA的
普及刺激了多元化企业集团的发展；合并企业滥用权益结合法；多元化合并的代价十分惨重。　　国
际范围内企业合并的第四次浪潮（1981-1989）的特点是：敌意收购及公司接管现象十分普遍；投资银
行的并购行为日益激进；公司接管策略日益尖端；大量运用财务杠杆；政治法律策略日益增多；国际
性接管日益明显。　　国际范围内企业合并的第五次浪潮（1990-2000）的特点是：高科技企业的并购
居多，特别是网络、电信企业；并购溢价倍数惊人；换股合并居多，股票期权刺激作用明显；战略合
并驱动型为主；跨国兼并十分盛行。　　我国自新中国成立后先后掀起了三次合并浪潮：第一次是新
中国成立后到1965年，合并的内容主要是新中国成立初期带有社会主义改造性质的公有经济对私营工
商企业的合并，1961-1962年的行政兼并，1963-1965年政府试办托拉斯式的大企业；第二次合并浪潮是
改革开放以来的合并浪潮（20世纪80年代以来），其间经历了两个过程，一是自发萌动的企业合并活
动，二是有组织有指导的企业合并活动，在第二个过程中，企业合并活动较早出现在保定市、武汉市
，其特点是：两地政府按所在地区的特点，分别采取不同的行政与市场结合的协调方式实现企业合并
活动；第三次合并浪潮是1993年至今，这一阶段的企业合并不仅形式多样，而且规模空前。　　⋯⋯
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