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《治理环境、控股股东代理冲突和会计》

前言

　　随着美国次贷危机爆发，金融危机全球性扩张，公允价值受到了经济学界的质疑。稳健性会计原
则再次成为经济学界，尤其是会计学界的关注焦点。在我国，稳健性会计经历了由弱到强的历程，但
是利用激进会计方法乃至利润操纵手段获取非法资源、侵占中小股东利益的报道不时见诸报端。虽然
国外就稳健性原则展开了深入广泛的研究，并取得了一系列研究成果，但是，我国的经济体制、制度
环境与国外存在着很大差别。：在我国，证券市场的发展依然处于转型时期，资本市场还不完善，投
资者法律保护程度偏低，各地区的市场化进程存在着显著的差异。同时，我国公司股权高度集中，上
市公司控股股东的现金流权和控制权分离，这使得国外相关研究结论难以直接移植到国内并解释国内
各种怪异事情。
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内容概要

《治理环境、控股股东代理冲突和会计稳健性研究》采用规范研究与实证研究相结合的研究方法，集
中关注集中股权结构下的控股股东两大代理冲突，即控股股东和中小股东冲突以及控股股东和债权人
冲突对公司会计信息稳健性程度的影响，在此基础上结合我国特殊的制度背景进一步探讨外部治理环
境的改善对会计稳健性的影响。具体细化为以下三个方面：集中股权结构下控股股东一中小股东代理
冲突对会计稳健性影响。该问题主要探讨控股股东的现金流权和控制权分离对稳健性会计信息的影响
，在此基础上进一步探讨不同控制权水平以及不同公司产权性质对上述问题的影响。集中股权结构下
控股股东一债权人代理冲突对会计稳健性影响。《治理环境、控股股东代理冲突和会计稳健性研究》
主要关注股权结构下控股股东和债权人代理冲突的集中体现，即公司的过度负债行为对会计稳健性的
影响，在此基础上进一步分析公司产权性质、银企关系、预算软约束等对过度负债和会计稳健性关系
的影响。治理环境与会计稳健性的关系。主要关注治理环境的改善是否缓解了控股股东代理冲突，并
提高或降低公司会计信息的稳健性程度，从而为投资者保护程度和财务会计信息存在互补关系或替代
关系提供实证依据。
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章节摘录

　　1.股东一管理层的契约解说　　在股东一管理层的契约中，稳健性的作用主要体现在两方面：一
是抵减经理补偿契约中存在的乐观机会主义倾向。在一个不确定性环境中，当会计盈余对经理人员的
报酬具有重要影响时，理性的经理人员会隐瞒不利的会计盈余信息，而理性的所有者也能够预期到经
理人员的机会主义行为，会因此减少经理人员报酬对会计盈余的敏感程度。二是稳健性有利于遏制管
理层的过度投资行为。.1enson的自由现金流理论认为，随着所有权和经营权的分离，管理者和所有者
的效用目标会发生偏离。但两者都是效用目标的最大化追求者，必然出现一方损害另一方利益的事实
，从而导致代理成本的出现。为追求企业规模扩张所带来的控制权收益和货币性收益的扩大，管理者
可能将企业的自由现金流用于投资净现值（NPV）为负的项目，进而损害企业价值。会计稳健性尤其
是条件稳健性对经济损失的确认比对经济收益的确认更及时，这种不对称及时性的特点有助于遏制管
理人员虚估盈余和净资产的机会主义倾向，并把运用稳健性原则所带来的企业价值增加，在企业各利
益团体之间分配（Watts，2003），从而保护了股东利益。　　基于上述理论，部分学者进一步就股权
结构对会计稳健性的影响进行了研究。其中，Fan和Wong（2002）研究了东亚地区股权结构和会计盈
余信息含量之间的关系，发现股权越集中，内部大股东和外部投资者之间的利益冲突越大，越容易使
大股东为了自己的利益倾向于多发布有利于公司的好消息，隐匿坏消息，降低会计信息的稳健性。La
Fond（2005）的研究得出类似的结论，即所有权分散的企业的财务报告更稳健，集中则更不稳健。
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