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《一本书读懂投资银行》

内容概要

《一本书读懂投资银行》讲述投资银行在大多数人眼里曾经是极其神秘的金融机构，它们曾在华尔街
呼风唤雨，也曾在2008年引起全球关注，经历了从炙手可热到独木难支的大起大落，创新和风险同在
，暴利与破产并存。这一导致全球经济震荡的机构，究竟是如何运作的？它们用什么战略创造惊人的
利润？又怎样通过金融杠杆影响全球经济？在《一本书读懂投资银行》中，资深投行从业者为你揭开
投行面纱，以深入的了解，通俗的介绍，告诉你一个不为人知的投行。
作为一个有多年投行经验的老手，《一本书读懂投资银行》作者在书中介绍了百年投行的沉浮历程，
同时也从从实战角度开掘投行运作的神秘原则，介绍了投行的策略、业务、管理及交易，并总结了高
盛、花旗等著名投行的成败启示，是一本了解投行的必读书。相信对于对投行感兴趣的读者，《一本
书读懂投资银行》将是一本很有权威性的普及读物。
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《一本书读懂投资银行》

作者简介

长江商学院和沃顿商学院的客座教授，曾任美林公司法国分布主席，汇丰银行法国分部主席。

Page 3



《一本书读懂投资银行》

书籍目录

序言第一章  投资银行起源  商业银行和金融银行  欧洲的银行业  早期的投资银行  美国投行的兴起  现
代投资银行业的诞生  20世纪60年代的银行业第二章  金融产品的历史  短期国库券  回购协议  住房抵押
贷款证券  债券联盟  期权  现金为王  有限公司  证券交易所第三章  投资银行业务  投资银行的功能  投资
银行的业务范围  为客户提供的服务  产品  角色  投资银行的组织结构  高盛  德意志银行  收入来源  重要
客户  美林：天才的计划第四章  投资银行的策略  产品/客户矩阵  服务  客户  案例：为什么高盛如此成
功？第五章  全球化扩张  国际化扩张的关键  美国和欧洲市场  亚洲市场  案例：中国如何成为世界级投
资银行的战场？第六章  关系管理战略  关系管理成功的三个关键  关系管理的种类  高盛的模式  银行家
如何获得客户的并购委托  案例：美林证券如何为世界上最大的并购提供咨询建议？第七章  交易与资
本市场活动  场外交易市场与场内交易市场  报价驱动的市场  订单驱动的市场  从报价驱动的系统到指
令驱动的市场  场内交易所和电子化市场  案例：长期资本管理公司近乎致命的交易策略第八章  交易中
的策略  交易所的竞争战略  交易所的合并  在场外交易市场的战略  风险价值  套利交易  场外交易革命  
原油：多方与空方  投资银行在金融市场发展中的作用第九章  证券研究  受到质疑的美林证券研究  证
券分析师都在做些什么？  分析师提出买/卖建议  安然事件  研究的两个难题  研究的商业模式  案例：花
旗集团的研究模式怎样出错？第十章  股票发行业务  股票首次公开发行的难题  拍卖定价机制  固定价
格发行机制  邀标定价机制第十一章  股票首次公开发行策略  选择主承销商  选择股票首次公开发行的
方法  选择首次公开发行新股的公司  确定发行价格  投资者选择  Google的首次公开发行第十二章  固定
收益业务  固定收益业务工具  债券  国内债券市场  国外债券市场  公共和私人发行者  发行债券的方法  
新的金融产品第十三章  固定收益业务中的战略  理解投资者群体  了解发行者的业务  价值创造之谜  案
例：多利羊第十四章  兼并和收购  并购的类型  并购和价值创造  收购－防御  并购浪潮  分析战略  并购
交易时间表  如何识别潜在客户第十五章  并购协同效应  如何用财务指标评估协同效应？  并购分类  产
能过剩的并购交易  地盘倾轧并购交易  产品/市场扩张并购交易  研发并购交易  产业趋同并购  宝洁/吉
列  案例：汽车行业中的成功与失败  提供协同效应第十六章  完成交易  现金出资收购和股票出资收购
之间的差异  并购难题  超短期估值理论  可比估值方法  贴现现金流量  为协同效应估价  在现实世界中
的协同效应估值  分享协同效应  在现金出资并购中分享协同效应  股票出资并购分享协同效应  为何收
购方在股票交易中更容易过度支付？  案例：阿尔卡特和朗讯的合并第十七章  资产管理业务  婴儿潮和
行业互助基金  资产管理的成长壮大  资产管理收购  规模经济  成本的范围经济  案例：美林证券对水星
资产管理公司的收购第十八章  其他投资和投资银行的战略  对冲基金  2007年的危机  风险资本基金  私
募股权基金  案例：高盛其他投资基金的战略  总结
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《一本书读懂投资银行》

章节摘录

　　投资银行业是一个由众多交易员、分析师、经纪人、经理、套利者、退休的规划师以及银行参与
的复杂行业。从质量和数量的角度上看，投资银行业务也如它的机制一样充满了创新精神。它的客户
既有美国本土的家庭主妇，也有国际亿万富翁；既有最新成立的小公司，也有巨型跨国公司。同时，
投资银行也为政府部门工作。　　投资银行业务是为需发行和投资的客户提供战略建议和风险管理方
面的广泛的产品和服务。在上个世纪，投资银行主要是为企业增加资本和收购兼并提供建议。投资银
行服务被定义为一个比较狭窄的范畴：证券承销和金融咨询。与之前相比，现
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《一本书读懂投资银行》

编辑推荐

　　《一本书读懂投资银行》专业眼光通俗介绍投行运作，助你快速了解投行的历史、结构、功能及
战略，投行呼风唤雨的内幕揭秘，著名投行交易案例分析，业内人士权威披露。
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《一本书读懂投资银行》

精彩短评

1、恍然大悟知道一个陌生的领域
2、这本书适合有点专业或大点人看，不适合小孩子看！
3、朋友介绍的书，还不错，适合初学者
4、2011.10.15图书馆翻看
5、原来金融衍生品根本不是近现代产物，重商主义的荷兰早就有雏形，因教会禁止有息借贷意大利
也早就开辟蹊径，中国封建王朝导致金融进程落后百年。本书写的不太好，线路不清晰，案例不透彻
，只呈现数据不清楚解析没有用，但是若有机会再接触投行，此书应该可以派上用场。
6、好书，推荐，适合初涉投行的人群。
7、挺不错的一本书，值得
8、没读懂 = =
9、2010.8.31
10、介绍了投资银行的基本知识，明白其在整个金融市场中的角色和作用，以及其涉及的业务
11、硬着头皮读下去。
12、科普
13、这个商品不错 投行入门必读
14、听通俗的，要慢慢研究看
15、适合外行人士了解投行的概况知识。
16、我们进入了一个基金的时代，主权财富基金、公共基金、共同基金⋯⋯我们把投行作为卖方，把
基金作为买方，这场博弈无疑买方会取胜。
可是投行的实力依然会大得惊人，投行的业务依然会再攀高峰，投行还大有作为。高盛、摩根士丹利
、花旗、美林⋯⋯这些巨星依然会在金融的天幕上闪烁着耀眼光芒。
投行是金融的基本土壤，它孕育了它的对手基金，甚至基金的人才大多来自投行。
有一天，我们这些雄心勃勃的年轻人都会走上基金的道路。就算我们中国没有像样的投行给你实践的
平台，但我们少不了要去钻研投行的业务，投行的技巧，投行的精神。
这场金融危机让很多金融巨人轰然倒塌，但元气未伤，机会已经来了，在西方，也在东方。
别人能抓住，你我也能抓住。

17、对于投行运作的一些基本常识讲解的还是比较全面与细致的，对于业余感兴趣以及非从事该行业
的读者还是狠可以了解一下真实的投行运作！
18、读懂你大爷。
19、权威.系统.正是我需要的
20、没看过同类书，不好评论相对性。但这本书还是不错的，讲得比较透彻，可做笔记的地方比较多
。比如投行金融产品等推广很看重信任，而信任就是让客户觉得你在为他着想，而不是只考虑自己。
在投行中，流通性很重要。如此等等。总的来说，还可以再看一遍。
21、刚开始看。觉得有点江湖味道。。。。
22、写的不是很清楚。我就是想了解发行和承销。
23、试图用一本书解释清楚一个复杂的行业是件很冒险的事，书中信息量很大，投行的每方面业务和
相关战略都涉及了，还匹配了一堆案例。但这么大的信息量被狠狠的压缩到了一本不到三百页的书里
导致了我读完之后总有走马观花之感。
24、翻译感觉不行
25、比较容易理解。
26、写的的一般，比较浅显了。
27、浅显详实
28、属于可以读读的那种！
29、很不错，介绍的很不错
30、给同事买的一本书，很好
31、正在看，应该不错吧
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《一本书读懂投资银行》

32、喜欢金融的朋友值得一读。
33、这本书通俗易懂，很喜欢里面的案例分析。对我了解投行很有帮助！
34、内容不错，稍有难度。我自己想学习投行知识买的，结果单位领导让我买了上百本发下去学习。
35、觉得不太适合初学者阅读。
36、不行~真的不行~被老外的原著骗了  也不知道是不是翻译问题
37、非常简单!
38、大家看看把
39、翻译的不好,有点可惜了
40、的确翻译的很烂
41、这是一本投资银行业务的入门指导，它从投行的起源、历史、业务、管理及战略进行了详尽的介
绍，是拟做风险投资的从业人员培训的好教材！
42、还可以，属于入门扫盲
43、书写的不错，受益匪浅！
44、很好,还可以！！！！！！！！！！
45、可以让我们读懂投行到底是干什么的。
46、同事推荐的书，应该不错，还没有读，得读后分享新得了
47、还不错挺详细的！
48、能够对投资银行进行粗线条的了解，逻辑很清晰，很适合对投行有初步了解的读者进阶看的，有
别于传统教科书，一些视角比较独到。
49、适合阅读，理解投资银行的基本知识
50、没看过同类书，不好评论相对性。但这本书还是不错的，讲得比较透彻，可做笔记的地方比较多
。比如投行金融产品等推广很看重信任，而信任就是让客户觉得你在为他着想，而不是只考虑自己。
在投行中，流通性很重要。如此等等。总的来说，还可以再看一遍。 

51、翻译太烂 写的东西没有逻辑性和连贯性
52、稍微看看自己到底在干什么，不过翻译的很差，只能挑着看看
53、中国正在发展的行业，直接融资的桥梁
54、入门者有帮助
55、想真正了解一下所谓华尔街投资银行家的成功诀窍，也是想知道中国人挣来的钱是怎么又被他们
骗走的
56、我很喜欢，学学金融方面的东西
57、做框架好。但翻译的烂
58、知识普及型读物
59、行文比较散漫，适合有一定专业基础的读者。翻译太不专业，英格兰银行都能译成英国银行，可
见一点专业基础都没。
60、很好，很便宜哦。正版。
61、绘声绘色
62、如果你不知道投资银行，读了还是不知道。 
63、建议再读一读相关的其他书籍哦
64、很好的 很好的
65、非常浅显的语言，快速了解投行必需常识
66、比较简单易懂，比起教科书来要好理解的多
67、小小一本书包含鸟很多关于投行的基本概念与主要业务。很多technical terms没有着重用专业眼光
解释。是入门的好书。不太专注于投行细节，着眼于大的框架，对基本了解投行有积极意义。
68、有内容。
69、看完跟没看一样，书很枯燥，翻译水平也比较差，没看过原版都能看出来很多翻译的意思不对，
实在看不下去，坚持着把一本都翻完了，回想之前看了什么根本想不起来，看看目录就可以了。
70、书本质量好，快递服务号，不过没有来得及看，因为买了太多了。看了一半还没看完，对于初学
者比较易懂。
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《一本书读懂投资银行》

71、纸张和版面涉及不错，但内容还没开始读，应该不错。
72、这门书算是了解投资银行的入门书籍
73、到处都蜻蜓点水
74、挺好的，了解了一些入门的粗浅知识。
75、内容很完善，但是书籍的装帧不行
76、翻译的不好
77、了解投资银行的入门书
78、跟书名一样 能了解到投资银行的历史和基础知识
79、翻译太操蛋,想看原著
80、挺好的，适合刚入门的理财者和投资者！
81、投资前必须要看的书
82、了解投行的运作
83、服务很好，要是退换或在像购买的时间一样快就好了，总体很好，谢谢
84、⋯⋯
85、基础的东西很实用
86、这书比较全面，对投行各方面主要业务都有涉及，作为初步了解不错。不是很深入详细，但也不
是蜻蜓点水。
87、英文版找不到啊
88、非常好的一本书，虽然有些东西写得不够深入，但大多数内容还是有比较好的可读性。
89、经典经管
90、入门级读物，简单读了读觉得没意思，直接放弃~
91、以前在当当买书，都觉得包装比较精致，但是这次拿来的都觉得像二手书啊~对于包装不是很满
意，内容还没看。
92、直白的翻译乏善可陈，部分案例可圈可点
93、中信出版社出版，值得看一下
94、给男盆友买的，他说蛮不错
95、不好
96、说的国外的投行比较多。讲的比较简单，对于想简单了解投行的人来说还不错
97、内容详实，比较枯燥
98、这是一本对金融领域的好教材，比较全面
99、完全不是入门书啊。。。
100、泛泛而谈，扫盲专用。
101、对于初次接触的人来说，不是很能读明白
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《一本书读懂投资银行》

精彩书评

1、类别：实用；主题词：投资银行；提出的问题：投资银行的类型、业务、能力；答案：其他：1、
美国的分析师更关注战略分析，而不是财务报表；大多数分析师没有预料到安然的问题，很大程度上
是因为他们没有阅读安然的财务报表。心得：1、如果市场是完全有效的，那么研究就是没有用的；
市场不是有效，研究的途径主要表现在：时间上比别人更早获得消息；深度上比别人了解更多的内容
。2、信息的价值随时间的推移抵减；随了解的人数增多递减。利用一个信息必须衡量时间和人数，
也许只有在前三分之一使用这些信息才是有价值的。知识：道达尔：法国石油公司场外与场内的重要
差异之一是：非标准化与标准化。美国主要证券交易所：纽约泛欧证券交易所、纳斯达克、美国证券
交易所及其他主要城市地区的交易所国际主要证券交易所：伦敦证交所、德国证交所、和东京、香港
、多伦多、新加坡和澳大利亚等交易所股票首次发行定价方法：拍卖定价法、固定价格法、邀标定价
法
2、打印了英文版的第一章对着看了下，，中文版的翻译实在很汗。。。想精读的朋友还是建议看原
版，不然不知道意思会不会搞错。。。
3、我是这样体会如何选投行类的书：首先是泛泛阅读我是金融专业，不过大三才学的投行在此之前
，下定决心自学的时候，没什么指导，纯凭自己喜好和直觉开始阅读的时候，一下子就看英文原版，
不适合基础薄弱的先从华尔街见闻或者哈佛商业评论这样的网站专栏开始读起然后找个本子 随时记录
下来自己不理解的关键词我比较懒 不怎么大面积摘抄所以喜欢用框架图和关键词来诠释我对文章的理
解然后是根据关键词来选中文类著作有了关键词去图书馆找书的效率大大提高别贸然选择英文原版对
很多人一上来就以自己可以读原版为荣的心态表示无语读书是为了解决你的疑惑扩展你的思路不是为
了读而读你要明白自己此时最需要解决的问题 有针对性的读好的著作会在注释或者附录中列出外文参
考书目这时候再去对应选择要读的英文类著作这时候由于已经有了中文类书的基础读起来英文原版会
轻松许多尤其是英文类专业性著作 对目标读者的定位更加细分明确所以他们省略了一些很基本的概念
诠释不像中文书总要淋漓尽致到像给小孩子讲故事这本书的英文原版的确比中文版的思路要清晰尤其
是英文原版中很多单词的翻译 微妙之处中文版都用笼统的概念带过最简单的比如Merge和accusation中
文版里面都以收购来翻译总之读中文版适合初学者，有了概念再去读理论理论读过后你就可以更客观
地看待中文著作中的精华与缺失
4、目前读到第三章。感觉很吃力，作为一个投行知识不多的人而言，这本书很枯燥，翻译的水平有
待考证，很是刻板。很有点像大学笔记，只有框，内容展开不足，只能了解概念。却不能融会贯通。
更像是相关概念的集中展示。而且我很怀疑书中的数据与信息，在出版前是否有更新过？最大的优点
，目前来看，在于条理清晰，框架整齐。摊子太大，蜻蜓点水。
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章节试读

1、《一本书读懂投资银行》的笔记-第4页

        成功往往有很多父亲，然而失败却是一个孤儿。

2、《一本书读懂投资银行》的笔记-第1页

        很精简的介绍了投行
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