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内容概要

资产价格波动对宏观经济的影响及货币政策如何应对，一直以来就是宏观金融领域持续关注的热门问
题。《中国资产价格波动与货币政策应对策略》在对资产价格波动与通货膨胀的关系、资产价格波动
与金融稳定的关系、货币政策对资产价格的影响进行理论和实证分析的基础上，系统总结了中国货币
政策应对资产价格波动的策略。因此，《中国资产价格波动与货币政策应对策略》的观点对于以物价
稳定为主要目标的中国货币政策究竟应该如何应对资产价格波动以保证宏观经济平稳、健康发展具有
一定的借鉴意义。
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章节摘录

　　首先，资产价格波动会影响商业银行等金融机构持有的相关资产的质量。由于金融机构可以直接
或间接参与资产市场交易，因此，资产价格波动会让那些频繁介入资产市场交易的金融机构承受巨大
的风险。在西方发达经济体中，证券以及房地产投资都是商业银行重要的资产业务。当资产价格下跌
时，金融机构的资本金就会遭到侵蚀，金融机构承受风险的能力就会受到削弱。当然，金融机构的资
本金越充足，金融机构承受风险的能力就越强。根据《中华人民共和国商业银行法》的规定，我国商
业银行不得从事信托投资和股票业务，故我国商业银行一般不从事证券投资，仅参与国债业务，但该
法也规定商业银行的房地产投资可以占其总资产规模的一定比例，所以，资产价格下跌给商业银行带
来的风险也不容忽视。　　其次，资产价格波动会影响金融机构的经纪业务收入。资产价格下降往往
伴随资产交易量的减少，金融机构的经纪业务收入自然就会下降；同时由于资产价值缩水，金融机构
管理的资产数量也会减少，金融机构的管理费用收入F1然也就随之缩水了。而且，一旦资产市场崩溃
，金融机构一些特定的投资银行业务，比如首次公开发行（IPO）、兼并收购（M&A）等会大幅减少
甚至消失，金融机构从这类业务中所得的佣金收入也必然锐减。在市场严重低迷的情况下，一些业务
收入来源单一的金融机构甚至会破产倒闭。　　3.资产价格波动通过影响银行流动性影响金融稳定　
　通常当银行面临流动性问题时，可通过发行证券或将其持有的非流动性资产在金融市场上变现来获
取资金。但是，当资产价格大幅下跌时，银行难以通过发行证券获取所需的资金，同时也难以迅速和
以合理价格将非流动性资产卖出，这就可能使银行流动性出现问题并使银行偿付能力受到影响。当面
临偿付问题的银行要将存放在其他银行的资金提出时，就会把自身的偿付问题传染到其他银行，并可
能在银行间迅速产生连锁反应，当整个银行系统流动性问题严重时，银行危机和金融不稳定就发生了
。　　⋯⋯
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