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《创业板市场上市操作与案例》

前言

　　在经济科学中，金融学无疑是最显赫的富矿，而以研究资本市场的运作为主旨的投资银行学，则
是其中最璀璨夺目的宝石。然而这门学科引进中国不过十年时间，其华丽的外表、复杂的内涵，至今
让人难识真面目，有待于莘莘学者去不断挖掘。　　作为一门新兴学科，投资银行学在理论上研究投
资学、公司财务、资本市场理论、金融中介理论、金融发展理论、公共政策理论、金融工程理论等学
科；在业务上，投资银行学研究证券的发行与交易、并购重组、信托投资基金、资产管理、金融衍生
工具、资产证券化、财务顾问等内容；在方法上，投资银行学运用各种经济计量与统计分析、经济与
财务分析、比较分析等复杂手段。可以说，投资银行学是创新性与实用性高度结合、专业性与多样性
和谐统一的典型知识领域。　　纵观中国资本市场15年的发展历程，走的是一条渐进式的改革模式。
什么是“渐进式”？坊间有很多描述和总结。在我的眼里，就是利益格局平衡与不平衡的交替发展的
过程，即在对现有的利益格局不满意的情形下，作出某些资本市场的“创新”，从而形成一种新的利
益格局；新的利益获得者自然要维护这个利益格局，因此维护一定时期的稳定性；但由于此格局的发
展充满矛盾和变化，暂时平衡的格局又自我演化出越来越多的不平衡因素，新格局又被越来越多的不
满动机所突破，从而又通过资本市场的创新形成新的利益格局。
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《创业板市场上市操作与案例》

内容概要

《创业板市场上市操作与案例》内容简介：在经济科学中，金融学无疑是最显赫的富矿，而以研究资
本市场的运作为主旨的投资银行学，则是其中最璀璨夺目的宝石。然而这门学科引进中国不过十年时
间，其华丽的外表、复杂的内涵，至今让人难识真面目，有待于莘莘学者去不断挖掘。
作为一门新兴学科，投资银行学在理论上研究投资学、公司财务、资本市场理论、金融中介理论、金
融发展理论、公共政策理论、金融工程理论等学科；在业务上，投资银行学研究证券的发行与交易、
并购重组、信托投资基金、资产管理、金融衍生工具、资产证券化、财务顾问等内容；在方法上，投
资银行学运用各种经济计量与统计分析、经济与财务分析、比较分析等复杂手段。可以说，投资银行
学是创新性与实用性高度结合、专业性与多样性和谐统一的典型知识领域。
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场上市基本流程  2.公司上市后的融资方式及其特点  3.案例一：侨兴环球——中国第一家在纳斯达克上
市的民营企业  4.案例二：亚信科技——第一家在纳斯达克上市的中国高科技企业  5.案例三：推程网—
—中国第一家在纳斯达克上市的旅游网络企业  6.案例四：百度——纳斯达克上的中国第一股  7.案例五
：中华网——第一家在纳斯达克上市的中国概念网络股  8.案例六：前程无忧——第一家在纳斯达克上
市的中国人力资源服务公司附录 创业板与主板（中小板）招股说明书条文对照简析表后记
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章节摘录

　　第一，市场自发形成背景明显。纳斯达克的设立和运作，是市场内在需求和自发演进的产物。该
市场诞生在美国科技迅速发展的上个世纪70年代，鼓励创新、允许失败的大环境使得中小高新技术企
业迅速发展，为纳斯达克发展奠定了市场基础，而纳斯达克为企业提供了新的资金来源，由此形成了
产业与资本市场的良性互动。在亚洲，日本1976年成立柜台证券股份有限公司，1984年建立自动报价
系统，1991年日本加斯达克形成，其发展也是市场自发演进的结果。　　第二，创业板市场上市公司
家数增加快，但市值规模较小。纳斯达克的成功在全球范围内起到了良好的示范效应。伦敦证券交易
所1980年设立了未挂牌证券市场（USM，Unlisted Securities Malket），到20世纪80年代中期，几乎每一
家欧洲的证券交易所都设立了针对中小企业的二板市场。日本的加斯达克、新加坡的西斯达克、马来
西亚的吉隆坡证券交易所二板市场相继成立。由于较多创业板市场大幅度降低了上市门槛，大量中小
企业到创业板上市，创业板上市公司家数增加很快，1990年纳斯达克上市公司家数已经超过4000家。
但是，此阶段创业板的市值规模仍较小。例如：1990年纳斯达克总市值为3108亿美元，而同期纽交所
总市值高达2．7万亿美元。　　第三，多数处于主板市场的从属地位。在这一阶段，多数创业板被视
为主板市场的补充，处于从属地位。有的更是要求在创业板公司成长到一定程度必须转到主板市场，
如20世纪80年代成立的澳大利亚第二板市场就规定，上市公司股本总额一旦超过2000万澳元就必须申
请转移到主板市场上市。在澳大利亚第二板市场运行期间，前后有473家公司上市，其中232家陆续转
移到了主板市场，占上市公司总数的49％。而继续留下来的则是规模小、经营不稳定的公司，市场失
去了吸引力和竞争力，企业和投资者对市场失去了信心，该市场在1992年不得不关闭。
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精彩短评

1、这是关于创业板上市方面的入门书，写了很多基本的东西，有这方面需要的人士可以看看。
2、翻开扉页，才藻呈现。
    经济体制改革也须了解中国多年的改革到底如何进行？我们正处于深刻的历史性变革、转换时期。
体制在转轨，社会在转型，我们从思维、理念创新的视角，去更本质地把握社会生活中每一次变革发
生和每一个细节的蜕变。旧的在或缓慢、或快速地撤退、终结、新的在或艰难、或顺畅地孕育、生长
，更多的问题也接踵而来。
    纵看许多经济论文，要么数字推导代替了经济机理分析，要么高深抽象的符号、建模、输机，往往
忽略了社会制度、经济政策和经济行为，淡化了人的因素，空白了非经济领域。
    书的命运、人的命运和社会的命运往往联系在一起。经济是“文化”的而非“自然”，归属于社会
性而非技术性。
    《创业市场上市操作与案例》，铅行纵横，黑白焕彩；俊彦才子，经济之途；文思泉涌，龙游曲沼
。
    页剪晚风，似现游子，身披银辉，渐行渐近，乖僻邪谬，语言若笑。
    荡开一笔，试问？追忆父母抑或亲人，鬓发霜白，如前学涯况味，何处是岸？试听：近日同学抑或
朋友，横跨专业鸿沟，所备的身心两处的选择！有道是：路漫修远，上下求索。
掩卷而思，我们的问题究竟出在哪里？我们究竟是从什么时候开始出的问题？社会转轨期的经济问题
，有如波推浪涌，天外潮音；社会律动，光影交错。
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