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《美元大趋势》

前言

这本书并不尝试对这些问题提供一个明确的答案。相反，它提供了一系列关于美元作为国际货币的观
点。我们的目标是试图去理解为什么这些学者就这个话题有着如此深的分歧见，而不是去断言一个观
点即为胜者。正是因为有这样的思路指引，我们希望这本书不仅对当下美元未来的讨论有所贡献，而
且也能惠及国际货币组织更加广泛的学术研究。读者们为了裁断这一话题的争论有可能寻求种种的可
变要素，我们也希望我们所提出的架构能够有助于他们的自我定见。
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《美元大趋势》

内容概要

《美元大趋势》并不尝试对这些问题提供一个明确的答案。相反，它提供了一系列关于美元作为国际
货币的观点。我们的目标是试图去理解为什么这些学者就这个话题有着如此深的分歧见，而不是去断
言一个观点即为胜者。正是因为有这样的思路指引，我们希望这本《美元大趋势》不仅对当下美元未
来的讨论有所贡献，而且也能惠及国际货币组织更加广泛的学术研究。读者们为了裁断这一话题的争
论有可能寻求种种的可变要素，我们也希望我们所提出的架构能够有助于他们的自我定见。《美元大
趋势》共分为10章，集合了不同作者的观点。
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《美元大趋势》

作者简介
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《美元大趋势》

书籍目录

第一章 美元的未来：关键货币该何去何从？
第二章 美元持久而杰出的国际影响
第三章 美国经常项目赤字和美元的课持续性美国经常项目赤字和美元的可持续性：货币政策
第四章 持久的顶级货币，脆弱的商定协议货币：政治和美元的国际地位
第五章 住房性金融，成长与美元令人惊叹的坚挺
第六章 从垄断走向寡头垄断：源自1914年以前的经验教训
第七章 货币体系走向群龙无首
第八章 21世纪地缘政治学与美元秩序的侵蚀
第九章（相对）衰退后：美元衰竭和对美国权力的影响
第十章 总结与展望：美元未来的未来
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《美元大趋势》

章节摘录

版权页：   插图：   自从20世纪90年代早期，Dooley等人就认为，一个新的“边缘”国家，主要是在东
亚，用相同的方式为美元提供日益增长的官方支持。布雷顿森林体系Ⅱ是一种宽松的国际货币体系，
更多的国家对美元采用了非正式钉住。但是在Dooley看来，这种动机是相似的。这些国家着手走出口
导向型发展策略，这种策略依赖于刻意低估的货币，以便有机会接近蓬勃兴旺的美国市场。在一个相
对短的时间里，日本、中国和韩国这些国家积累了大量的美元储备，它们都拥有超过两万亿的美元储
备，这为美元国际地位提供了重要的官方支持，这也不禁让人想起20世纪60年代的情景。①美国通过
保持对东亚的出口开放，维护其最终利益。 Ronald McKinnon已经提出工具化方法的不同演变。尽管
布雷顿森林体系Ⅱ学派的假设是美元的国际地位在很大程度上取决于外国政府维持与美元挂钩的汇率
和把美元作为外汇储备持有，但是McKinnon还是不同意Dooley等对这些行为的“重商主义”解释。相
反，他认为外国政府使美元稳定和积累美元，是外国政府为了国家宏观经济政策和价格水平稳定而获
得货币锚的一种方法。 他认为，美元作为货币锚的一个诱因主要是这些国家正经历通胀或者国内货币
政策因金融市场的不发达与功能失控被复杂化。这是在战后许多欧洲国家和日本所经历的情况
。McKinnon认为，稳定国内物价最有效的途径，就是正式将它们的货币与美元挂钩。为了维持这样的
联系，这些国家的货币当局会积累美元储备。他认为，出于类似的原因，最近，许多亚洲国家和其他
发展中国家已经接受了和美元的适度挂钩。 未来美元的国际地位将会是什么？在以市场为基础的方法
中（无论是“布雷顿森林体系Ⅱ”还是“货币锚”的工具方法），还没有达成共识。分歧的起源围绕
这个问题展开。这问题是外国政府能否继续从支持美元的行为中预见广泛的经济利益。从货币锚的角
度来看，只要美国保持价格稳定，美元仍然是一个值得信赖的货币锚，那么外国政府（例如中国）就
将维持它们对美元的钉住，并继续无限期地积累美元储备。但是，如果美国开始经历通货膨胀或美元
大幅贬值，那么外国政府将更有可能减少与美元的联系，从而严重损害美元的国际地位。 布雷顿森林
体系Ⅱ的观点也预测，美元的外国官方支持可能会持续很长时间。Dooley等一些学者认为当代以贸易
为基础的体系可能还要持续很多年。从这个角度来看，美国与国外官方美元储备的持有人都没有理由
去打破这个现有的制度，这个制度能够为双方提供经济利益。虽然有些人形容这是一个极为不平衡的
金融关系，但是，Dooley和Garber认为这是“贸易双赢”的特点之一。① 那些接受Dooley等人关于布
雷顿森林体系Ⅱ模型的潜在假设版本的人，还不太确信。如果美国市场对东亚出口商来说变得不那么
重要（可能因为美国经济或贸易衰退），这可能会削弱外国政府继续支持美元的经济原理。怀疑论者
也强调美元的贬值将会怎样提高持有大量美元储备的机会成本。他们呼吁，在美元贬值时，应该关注
巨大规模的美元资产带给日本与中国等持有国的金融损失。
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《美元大趋势》

名人推荐

这是一本极好、及时的书，它展示出政治学家与经济学家诸多的真知灼见。适合不同学科的成员以及
其他对国际货币体系感兴趣的人们所阅读。——PERTER. KENEN, Walker 普林斯顿大学经济与国际金
融学荣誉教授。步这场金融危机的后尘，对美元是否将一直成为首要国际货币的疑问已经有了新的特
质。历史学中肯地暗示着，正当其时的即位者在储备货币的竞争中处于优势地位。所有这些都呈现在
这本书中，它让经济学家、历史学家与政治学家在此相知与相会，及时且重要。——BARRY
EICHENGREEN, George C. Pardee and Helen N.Pardee 加州大学伯克利分校经济学与政治学教授对美元
未来的不同预测很容易不期而至。许多对美元实力与地位的缜密分析是合乎逻辑、认真比照的，这样
的分析以国际政治经济的观点为依据，是一次少有的处理方式。本书作者已经为政治学家、经济学家
、学生与市场参与者提供了一个实在的服务。——ADAM S.POSEN, Peterson国际经济研究所副所长Eric
Helleiner, Jonathan Kirshner已经把一群杰出的经济学家、历史学家与政治学家聚集在一起共同来探讨当
今全球经济最重要的问题：美元是否将继续是顶级货币。——DANIEL DREZNER;Tufts大学美元杰出
地位的终结已经被预测了几十年了。美元已倔强地抵触这种糟糕时刻的到来。把众多专家的观点予以
汇编，这本书涉及到以美元为中心的金融体系是否有可能改弦更张，究竟什么意味着全球力量的分配
。对于许多对国际关系与国际经济的交汇点感兴趣的人来说，这是一次学识与思想共襄盛举的宴会。
——SEBASTIAN MALLABY 地缘经济研究中心，外交关系委员会 主任
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《美元大趋势》

精彩短评

1、作为国际货币的美元，是否能一直保持其国际地位，美元将来的走势，美元作为通行货币的背景
灯都在书中有详细的介绍
2、科普性的读物，写的还是比较清晰，翻译的也不错，没有学过经济学的也能看懂
3、本想看看这本书指导一下自己炒外汇呢，前一段赔了不少，但买了一直没时间看，昨天翻了翻，
发现写得还挺有意思的，尤其在讲美元和人民币还有欧元的关系这方面，写的很客观，对全球政治局
势的分析也很淋漓尽致，语言简洁，通俗易懂，闲来读读，就算给自己充电了，呵呵。
4、一直对货币金融问题感兴趣，在书店，一下就被这本书的封面吸引了，翻开一看，更是爱不释手
，都是金融领域的大家亲自操刀，还有我最喜欢的麦金农。观点精辟，鞭辟入里。读后，还想读读英
文原著
5、买了另外一本关于美元的书——美元危机，两本结合着看~
6、最近在研究美国经常账户的问题，对于美元在其中所起到的作用也需要有深入的了解，这本书正
好符合我的需求，很详细的介绍了美元的历史背景，以及各专业对其前景的看法，挺不错的
7、对美元未来发展趋势  已留心许久  这本书以简洁明快的字眼  传递着发人深思的资讯 顿悟啊！
8、书里不仅介绍了对美元的各种观点，也分析了其他货币，比如欧元，英镑，甚至人民币等是否能
接替其职能
9、美元疲软，美国经常账户的赤字都引起了大家对美元国际地位的猜疑。本书介绍了当今一些对美
元走势的不同观点和背后的原因
10、美元独大的形式已经持续多年，但针对美国现在的财政状况与全球新一轮的金融危机，对美元的
质疑也在不断产生。对于美元趋势不同观点的阐述，也让我对美元的未来有了自己的认定。
11、希望能够学到点什么，还没开始看。
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