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《证券投资分析》

内容概要

《证券投资分析》内容简介：为了帮助有志于加入证券业的考生取得轻松快捷、事半功倍的学习效果
，能顺利通过证券业从业人员资格考试，获得资格证书，我们组织编写了“证券业从业人员资格考试
辅导丛书”，包括《证券市场基础知识》《证券交易》《证券发行与承销》《证券投资分析》《证券
投资基金》五个科目。
每册分为：本章知识框架、本章复习提示、考点提示讲解、同步强化训练、真题模拟题组合试卷等几
部分。
本章知识框架：就是每章的知识线索和脉络，使读者能一目了然地了解本章考点层梯关系;
本章复习提示：把每章的重点和要点罗列出来，提示给读者对考点和知识点的掌握程度;
考点提示讲解：我们把厚厚的教材进行了有目的和重点的总结、提炼，帮助读者在较短的时间内掌握
教材的重点、考点;
同步强化训练：能帮助读者对所学知识进行进一步的消化和巩固;
真题模拟题组合试卷的目的是向读者提示要点和考点，提示学习和应试的方法，其中还编入了大量的
历年真题，帮助考生强化训练、熟悉考试。测试题和模拟题及其答案如有错误和疏漏之处，请以统编
教材内容为准。
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《证券投资分析》

书籍目录

绪论第一章  证券投资分析概述  第一节  本章知识框架  第二节  本章复习提示  第三节  证券投资分析的
意义与市场效率  第四节  证券投资分析的主要流派与方法  第五节  同步强化训练第二章  有价证券的投
资价值分析与估值方法  第一节  本章知识框架  第二节  本章复习提示  第三节  债券的投资价值分析  第
四节  股票估值方法  第五节  金融衍生工具的投资价值分析  第六节  同步强化训练第三章  宏观经济分
析  第一节  本章知识框架  第二节  本章复习提示  第三节  宏观经济分析概述  第四节  宏观经济分析与证
券市场  第五节  证券市场的供求关系  第六节  同步强化训练第四章  行业分析  第一节  本章知识框架  第
二节  本章复习提示  第三节  行业分析概述  第四节  行业的一般特征分析  第五节  影响行业兴衰的主要
因素  第六节  行业分析的方法  第七节  同步强化训练第五章  公司分析  第一节  本章知识框架  第二节  
本章复习提示  第三节  公司分析概述  第四节  公司基本分析  第五节  公司财务分析  第六节  公司重大事
项分析  第七节  同步强化训练第六章  证券投资技术分析  第一节  本章知识框架  第二节  本章复习提示  
第三节  证券投资技术分析概述  第四节  证券投资技术分析主要理论  第五节  证券投资技术分析主要技
术指标  第六节  同步强化训练第七章  证券组合管理理论  第一节  本章知识框架  第二节  本章复习提示  
第三节  证券组合管理概述  第四节  证券组合分析  第五节  资本资产定价模型  第六节  套利定价理论  第
七节  证券组合的业绩评估  第八节  债券资产组合管理  第九节  同步强化训练第八章  金融工程应用分
析  第一节  本章知识框架  第二节  本章复习提示  第三节  金融工程概述  第四节  期货的套期保值与套利
 第五节  风险管理VaR方法  第六节  同步强化训练第九章  证券分析师的自律组织和职业规范  第一节  
本章知识框架  第二节  本章复习提示  第三节  证券分析师的含义与职能  第四节  国际上主要的证券分
析师自律组织  第五节  我国证券分析师自律组织  第六节  我国证券分析师职业规范  第七节  同步强化
训练  一、真题、模拟题组合试卷  二、真题、模拟题组合试卷  三、真题、模拟题组合试卷参考法规目
录
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《证券投资分析》

章节摘录

　　（一）有效市场假说概述　　起源：20世纪60年代，美国财务学家尤金·法默提出了著名的有效
市场假说理论。　　基本观念：该假说认为，在一个充满信息交流和信息竞争的社会里，一个特定的
信息能够在股票市场上迅速被投资者知晓。随后，股票市场的竞争将会驱使股票价格充分且及时地反
映该组信息，从而使得投资者根据该组信息所进行的交易不存在非正常报酬，而只能赚取风险调整的
平均市场报酬率。　　有效市场的概念：只要证券的市场价格充分及时地反映了全部有价值的信息、
市场价格，代表着证券的真实价值，这样的市场就称为有效市场。　　市场达到有效的两个重要前提
：其一，投资者必须具有对信息进行加工、分析，并据此正确地判断证券价格变动的能力；其二，所
有影响证券价格的信息都是自由流动的。　　（二）有效市场分类及其对证券分析的意义　　市场资
料的分类：第I类资料包括有关国内及世界经济、行业、公司的所有公开可用的资料，也包括个人、群
体所能得到的所有私人的、内部的资料；第Ⅱ类资料则是第I类资料中已公开的部分；第Ⅲ类资料是第
Ⅱ类资料中对证券市场历史数据进行分析得到的资料。　　有效市场分类：一般依证券市场价格对三
类不同资料的反映程度，将证券市场区分为三种类型，即弱势有效市场、半强势有效市场和强势有效
市场。　　这三类市场对证券投资分析具有不同的意义：　　1．弱势有效市场　　在弱势有效市场
中，证券价格充分反映了历史上一系列交易价格和交易量中所隐含的信息，使投资者不可能通过对以
往价格的分析而获得超额利润。　　在该市场中存在“内幕信息”，即信息从产生到公开的效率受到
损害。　　2．半强势有效市场　　在半强势有效市场中，证券当前价格完全，反映了所有公开信息
，不仅包括证券价格序列信息，还包括有关公司价值、宏观经济形势和政策方面的信息。在这种市场
中，已公布的基本面信息无助于分析师挑选价格被高估或低估的证券，基于公开资料的基础分析毫无
用处。　　3．强势有效市场　　在强势有效市场中，证券价格总是能及时充分地反映所有相关信息
，包括所有公开的信息和内幕信息。任何人都不可能再通过对公开或内幕信息的分析来获取超额收益
。　　三、证券投资分析的信息来源　　信息是进行证券投资分析的基础。信息的多寡、信息质量的
高低将直接影响证券投资分析的效果，影响分析报告的最终结论。从信息发布主体和发布渠道来看，
证券市场上各种信息的来源主要有以下七个方面：　　（一）政府部门　　政府部门是国家宏观经济
政策的制定者，是信息发布的主体，是国家证券市场上有关信息的主要来源。针对我国的实际情况，
从总体上看，所发布的信息可能会对证券市场产生影响的政府部门主要包括国务院、中国证券监督管
理委员会、财政部、中国人民银行、国家发展和改革委员会、商务部、国家统计局以及国务院国有资
产监督管理委员会。在政府部门中，国务院是国家进行宏观管理的最高机构，中国证券监督管理委员
会（简称中国证监会）是直接监督管理我国证券市场的国务院直属事业单位。另外，作为四大宏观调
控部门，国家发展和改革委员会、中国人民银行、财政部及商务部发布的有关信息，对分析具有“宏
观经济晴雨表”功能的证券市场而言具有重要的意义。　　（二）证券交易所　　我国沪、深证券交
易所是不以营利为目的的会员制事业法人，证券交易所向社会公布证券行情、按日制作的证券行情表
等，是技术分析中的首要信息来源。　　（三）证券登记结算公司　　证券登记结算公司是专职从事
上市证券登记、存管的中央登记结算机构，是不以营利为目的的企业法人。　　（四）上市公司　　
上市公司作为经营主体，通过定期报告和临时公告等形式向投资者披露其经营状况的有关信息。作为
信息发布主体，上市公司所公布的有关信息，是投资者对其证券进行价值判断的最重要的来源。　　
（五）中介机构　　证券中介机构是指为证券市场参与者如发行人、投资者等提供各种服务的专职机
构。由中介机构专业人员在资料收集、整理、分析的基础上撰写的、通常以有偿形式向使用者提供的
研究报告，也是信息的一种重要形式。　　（六）媒体　　媒体是信息发布的主体之一。作为信息发
布的主渠道，媒体是连接信息需求者和信息供给者的桥梁。　　⋯⋯
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《证券投资分析》

精彩短评

1、里面有配套的试题，不错
2、还以为是教材，其实是练习册，收到货，有点傻眼了。第一次网上购物，没经验。。。。内容没
看，不知编的如何。清华大学的，应该不会差吧！
3、！！11！
4、习题略有重复不过内容大体上不错
5、书本很好 内容全面 还有专门的练习题 实用的~
6、它能够弥补在分析领域内的一个环节缺失
7、SAC考试辅导书很多啦，清华的挺好的！
8、不细的意思是：要重新翻看教材
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