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章节摘录

　　所谓利率期货合约，是指买卖双方同意以约定的价格，于未来特定时点，买卖一定数量的利率相
关商品，为标准化合约。利率期货为避险工具的一种，主要是为了管理利率风险。所谓利率期货，是
指买卖双方在集中性的交易市场，以公开喊价或电子撮合的方式所进行的利率期货合约的交易。　　
利率期权是用来对冲或规避利率的波动为主，可用来对抗某一利率的上限、下限或特定区间，因此可
以达到锁定资金成本或投资收益的目标。利率互换期权，则是用来对冲或规避互换利率的波动为主。
　　结构型商品兴起，除了基于对于投资报酬的追求外，主要是因为金融工程的发展，使得承做结构
型商品的金融机构得以掌握定价与避险等相关作业，因而金融机构乐于提供结构型商品。因为其产品
灵活的特性，遂取代传统的投资模式，成为投资人趋之若鹜的投资工具。2000年以来全球股市下跌，
投资人对于具有衍生性金融商品概念的结构型商品的接受度日益提高，结构型商品填补了传统投资工
具投资意愿低落的缺口。最新的金融工程技术对产品设计上的提升，减少了投资人对未来报酬的不确
定因素。结构型商品合约的弹性，通过日益发达的专业设计，更可针对市场行情与投资人属性量身订
做合约。　　结构型商品系固定收益商品与标的资产期权的组合，相关市场如股权、利率、汇率及信
用交易渐趋活跃的发展，均有助于相关衍生性商品的运用。投资人也能通过结构型商品，以更加灵活
的方式进行资产配置，有效分散投资风险。以我国的金融环境而言，仍以与股权链接的结构型债券最
受投资人青睐。结构型商品因能量身订做，发行商可依据个别客户不同资金需求，在某一确定期间内
依据客户需求的条件及金额发行结构型债券。　　信用衍生性商品，主要目的为移转放款或其他资产
的风险。信用衍生性金融商品具有多种形式，可依用户的需要量身订做。信用风险移转的期间、占总
风险的比例，均可灵活地确定。标的资产通常为放款债权或公司债、票据等固定收益工具。但移转的
范围限于信用风险发生的部分，不包括市场波动引起的汇率或利率风险。交易方式或为场外市场合约
，或与票据链接。金融机构面对借款人的信用风险，包括借款人逾期无法支付本息的违约风险，以及
借款人信用恶化的风险。传统上，金融机构是以加强征信、分散授信、限制个别授信额度和联合贷款
等方式做事前控管。20世纪90年代以后，金融界逐渐使用衍生性金融商品移转借款人或交易对手的信
用风险。信用衍生性金融商品原为债权证券化的辅助工具，随后迅速发展成为固定收益避险的主要工
具。1997年亚洲金融危机时，信用衍生性商品的表现远优于债券市场。金融机构对内部风险控管的重
视，使得信用衍生性商品预期成为金融机构广泛风险管理的重要工具，信用衍生性商品所采用的衍生
性工具，基本上不外乎期权、远期合约及互换合约。　　⋯⋯
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精彩短评

1、这是前辈推荐的，我认为真的很好。
2、金融工程必须要读的国内的书籍
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