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《理財贏家16問》

前言

　　自序　　2008年全球金融海嘯的那一場洗禮，無論是對於投資人的心理或是資產減損，都造生了
極大的傷害。記得在金融海嘯發生前的二、三年，也就是2006年至2008年上半年那段期間，全球股市
一片榮景，投資人大量的向銀行購買各種國內外基金以及市場上熱銷的金融商品，當時也造就了不少
光靠銷售基金等金融商品的手續費收入就能賺進千萬年薪的銀行理專。除銀行外，保險公司所推出的
投資型保單也不遑多讓，當時每月銷售額高達400-500億元，市占率一度逼近六成，成為保險公司獲利
的金雞母。　　然而這一切的盛況在歷經金融海嘯的肆虐後，投資人無論是在銀行所購買的金融商品
，或是在保險公司所購買的投資型保單皆全軍覆沒，損失幅度少則三成多則甚至高達七、八成以上。
投資人不斷抱怨銀行理專以及保險業務員光顧著自己的業績不斷建議客戶買進，但卻不知提醒客戶要
適時出場，即使當全球景氣好轉後，也未能給予重新調整整體基金配置的建議，除了對商品銷售人員
一連串的不諒解與不信任外，自己本身也因為投資觀念的偏差，而付出了慘痛的代價。　　在從事金
融行業近二十年的日子裡，除了實際操盤、對專業金融人員進行教育訓練外，也因為多年來與客戶面
對面的解決疑難雜症的經驗，接觸過太多投資人在資產大幅虧損下的氣憤與無奈。基於希望能夠協助
讀者解決投資規劃時所面對的困境，因此本書將時下銀行與保險公司在協助客戶進行投資規劃時，所
產生的各項投資矛盾與疑慮加以彙整，透過本身的投資實務經驗分享，使讀者從此能夠了解資產配置
的邏輯，降低投資標的配置的困難度，未來在面對投資方面相關問題時，不會因為處於股市高點，而
受到當時市場氣氛的影響，迷失在金融商品的追逐上，也不會因為景氣的反轉或是股市的下跌，陷入
市場波動，而無法達成當時所設定目標的遺憾。　　期望本書在給予正確的投資觀念，以及提供理性
的投資決策方式後，未來讀者在進行投資相關的資產配置規劃時，除了可以參考專業投資理財顧問所
給予的投資建議及規劃外，也應自我充實投資與資產配置的相關知識，培養自己正確的投資觀念，以
利於往後能做出最佳的投資決策。　　本書與坊間介紹基金、股票投資的教科書或工具書最大的不同
在於，本書摒除市面上一般由理論或名詞解釋，及大量使用專業術語的方式來做說明，而是將重點放
在投資實務的操作上，完全以站在投資人的角度最為出發點，將自己多年來在金融市場的投資經驗，
以及投資人真正所面對的問題整理出務實的投資對策，並加強投資風險的注意事項。　　本書不僅可
供金融理財人員未來協助客戶做資產配置時參考，也適合所有想要避免未來在投資過程或決策時，再
次犯錯的讀者閱讀。期望閱讀過本書的讀者，對於『投資策略』與『資產配置』有耳目一新的感覺，
同時對於個人未來的投資操作，也有更正確的觀念與決策邏輯，能夠對於自己的投資規劃充滿自信。
前言　　根據投信投顧公會統計資暸顯示，國人所投資海外基金規模在2007年12月時高達2.1兆元，而
國內基金規模在當時也同樣達到2.04兆規模。但自2008年9月雷曼事件發生後，當年10月海外基金規模
大幅下降53％，成為9746億元，而國內基金規模也同時下降33％至1.36兆元。此外，觀察投資型保單
自2002年國內開放銷售至2010年9月為止，新契約保費累積金額約為1.7兆元。然而截至2010年9月為止
，投資型保單的累積總資產大幅縮水70％，而至1兆元左右。當然最主要原因是因為在金融海嘯期間，
許多客戶受傷慘重，導致資產大幅減損所造成。此外，停扣、保單解約也是造成投資型保單累積保費
降低的原因。　　事實上無論是基金或投資型保單的銷售都與經濟景氣、股市熱絡與否，具有相當重
要的關聯性。在百年難得出現的金融海嘯衝擊下，投資人確實付出了相當慘痛的代價。因此，本書的
內容將針對過去曾經購買國內外基金，以及投資型保單的投資人所經歷的實際案例加以彙整，採用問
答的方式，透過案例的說明，提供投資人，對於未來相關投資時，應採取的因應方式。期望讀者未來
不論面對多頭或是空頭市場變化時，皆能記取並修正過去錯誤的投資模式，從此做出正確且理性的投
資決策。　　案例一　基金從賺錢抱到賠錢該如何處理？　　我所買的許多檔基金原先本來都是賺錢
的，但因為沒有賣出，現在都變成虧損狀態，應該如何處理？　　分析建議　　多數客戶所購買無論
是基金或是投資型保單，由大賺抱到大賠的主要原因，不外乎是因為買在高點，並且在挑選基金時並
未做好配置規劃，將全數資金集中在高風險基金。再加上貪婪心理作祟，看到基金上漲不停利，看到
基金下跌又捨不得停損，只知道進不知道出，因而造成這樣的結果。面對這樣的問題，首先投資人應
重新檢視自己的年齡、風險屬性及規劃時的投資目標。其次再根據自己的投資目標及符合本身風險屬
性的方式重新檢視現有的投資組合，並適時加以調整組合內容。無論是對於基金或是投資型保單的投
資規劃，應抱持中長期投資的觀念，既然是以中長期投資作為出發點，因此在進行投資規劃時，就不
應以眼前所收到的訊息作為中長期的投資規劃依據，因為眼前所收到的訊息絕大多數是報導已經發生
或當時市場上仍持續中的熱門議題。　　然而這些短線的議題或訊息，對於中長期的規劃而言並無太
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《理財贏家16問》

大的助益。舉例來說，假使新台幣兌美元在一個月內由32元升值到30元價位的話，全市場都將開始議
論或是推測新台幣接下來是否會看見2字頭的價位？試問這樣的議論或推測對於當下計劃購買六年期
美元保單的投資人究竟有何影響？即使新台幣短期內升破30元的價位，但對於計劃購買六年期美元保
單的投資人而言，保單到期日是自購買日起六年後才會到期，因此即使在這六年之間就算新台幣大幅
升值至20元的價位，但只要尚未來到投資人還本的時間點，無論新台幣在這段期間產生多大的波動，
事實上對這位投資人來說是不會產生任何的影響。　　由此可知，未來假使計劃投資中長期的外幣商
品時，並不需要太在意購買當時新台幣的匯兌狀況，只要思考到期時新台幣匯率是否會高於現在？台
灣幾年後的經濟前景是否會優於現在？央行捍衛出口的匯率政策在幾年內是否有改變的可能？只要將
這些問題釐清後，無論當下新台幣的匯價如何變動，事實上對於計劃購買外幣商品的投資人而言是不
需要太過在意的。既然是投資就應該尋找未來具有潛力的市場、產業或商品，因此投資人應該要『向
前看』，而就不應該再『向後看』、或是『看現在』了。　　此外，投資組合的內容也應秉持分散風
險的配置方式，無論對於投資區域、投資產業、投資幣別皆應依照比例分散配置。例如已經投資了拉
丁美洲基金或新興亞洲基金就不應該再重複投資新興市場基金，因為新興市場已經包括了新興亞洲、
新興歐洲及拉丁美洲三個市場。　　又例如已經投資了礦業基金就不需要再投資黃金基金，因為礦業
基金的成分股中大多已包含了黃金類股。假使已經購買了美元計價的拉丁美洲基金又想要購買新興亞
洲基金時，就可以考慮購買不同計價幣別的新興亞洲基金，以分散持有幣別的匯率風險。同時投資人
也應重新檢視手中所有基金的績效及投資前景，並將本質不佳、不適合繼續持有的基金出脫，對於前
景持續看好的標的，在考量手中資金的多寡及市場處於景氣循環何種階段下，繼續以定時定額或單筆
投資方式分批加碼。　　　　　　　　　　　　　　　　
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《理財贏家16問》

内容概要

　　◆本書針對曾經購買國內外基金以及投資型保單的投資人，其所經歷的實際案例加以彙整，透過
案例的說明，採用　　問答的方式，提供投資人對於未來相關投資時，所應採取正確而適用的因應方
式。作者期望讀者未來不論面對多　　頭或空頭市場變化時，皆能記取並修正過去錯誤的投資模式，
做出正確且理性的投資決策。　　◆本書與坊間介紹基金、股票投資的教科書或工具書最大的不同在
於；本書摒除市面上一般由理論或名詞解釋，及　　大量使用專業術語的說明方式，而將重點放在投
資實務的操作上，完全站在投資人的角度為出發點，將作者多年　　在金融市場的投資經驗，彙整出
投資人真正所面對的問題，並提供務實的投資對策，加強投資風險的管理對策。　　◆本書不僅可提
供金融理財人員協助客戶做資產配置時參考，也適合所有想要避免未來在投資過程或決策時，再次犯
錯的投資人閱讀。作者期望透過本書，讀者們對於『投資策略』與『資產配置』能有耳目一新的感覺
，同時對於個人未來的投資操作，也有更正確的觀念與決策邏輯，能夠對於自己的投資規劃充滿自信
。
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章节摘录

　　自序　　2008年全球金融海嘯的那一場洗禮，無論是對於投資人的心理或是資產減損，都造生了
極大的傷害。記得在金融海嘯發生前的二、三年，也就是2006年至2008年上半年那段期間，全球股市
一片榮景，投資人大量的向銀行購買各種國內外基金以及市場上熱銷的金融商品，當時也造就了不少
光靠銷售基金等金融商品的手續費收入就能賺進千萬年薪的銀行理專。除銀行外，保險公司所推出的
投資型保單也不遑多讓，當時每月銷售額高達400-500億元，市占率一度逼近六成，成為保險公司獲利
的金雞母。　　然而這一切的盛況在歷
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