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《金融交易的天堂與地獄》

前言

　　自序　　踏入期貨業（2001年）算是很早，但其實完全是無心插柳，只因當時沒工作了，剛好手
上有張期貨證照（這張證照是1999年我考的第一張證照，當時很不想去考，被逼的），沒想到進期貨
業後從一個菜鳥教育訓練人員，5年時間內成為台灣最大補習班教授期貨證照考照率第一名的講師（
教過很多銀行和證券公司）、台灣第一檔期貨信託基金CTA的銷售講師（還擔任期貨公會講師）、中
國最大入口網站新浪網的專欄期貨作家及新浪網滬深300指數期貨仿真交易（模擬交易）北京中外記者
會邀請演講台灣唯一講師（後因故未能成行），甚至在杭州和上海幫中國前五大券商核心客戶（2000
萬人民幣資產的100位客戶）開了兩場大型期貨說明會，以及和10億人民幣的某位大客戶教授期指等，
更在近期幫中國最大證券中信證券的中信出版社出版的外國期貨翻譯書籍《期貨獲利策略》寫推薦序
，期貨對我而言已經成為生命中最重要的事，這大概是我一輩子都無法想像的。　　還記得剛進入期
貨市場時，大台指每口手續費曾最高達2000元（單邊），台指選擇權每口手續費曾最高達300元（我每
個月台指選擇權手續費都好幾萬，但其實我下很少口），那真是個遙不可及的年代。我長期輔導各家
券商，遇過千奇百怪的案例，到了今日，期貨和選擇權都推出十多年了，對多數台灣投資人而言仍是
一個未知的投資工具，因為期貨市場的危險度一直是所有金融商品中最高的。　　在台灣100多萬名開
戶的期權交易者中，大概只有8萬戶是實際有每月甚至每週交易（實動戶），而這群交易人中估計最
多只有8000人有賺到錢，且真正賺到可以買屋、買車的更不到800人，大約只有實動戶的1/100，我稱
之為「八百戰士」，大家都想成為這800人之一，但99%都是戰死，而且多數熬不過一年，甚至更短。
　　如果你做過賣方，沒有經歷過隱含波動率到50%甚至80%以上，就不會知道當賣方的可怕，你一
天虧的錢，可能要用一年甚至一輩子來還，所以當賣方根本就是冒著很大很大的風險。我身邊的人的
朋友，有人宣稱靠選擇權賣方賺錢，還記得有位理專李小姐，操作1年多，多數都是賣出極為價外的
履約價，以7200點來說，就是賣出履約價6200點以下PUT或是8200點以上的CALL，她過去都是賣出30
點以下的權利金，運氣好的時候，據說每個月也有1～2萬元收入，她常很得意跟我說這樣比定存高多
了，希望靠此賺到車子甚至成為另一筆收入，但說穿了，她就是操作指數永遠、幾乎、不太可能會到
的位置。終於在2011年8月這波大跌1500點行情，她虧掉多年所有獲利，還倒賠數十萬，現在看到我她
的眼神比以前謙虛多了，市場教會她沒有不會到的點數，只有市場老大要不要打醒你而已。　　如果
你再問我做股票和期貨有何不同？我要告訴大家，無論是炒作還是基本面好，股票都極容易受到人為
影響。跟各位分享兩個故事，第一個是1997年我在文大國企唸研究所的時候，我的室友洪永隆，他學
妹的父親是華x科技高階主管，當時的股價是8元/股，因為被動元件景氣翻揚，她告訴我們可以買，一
年半後真的一路衝到320元/股，整整40倍，這是資訊落差。第二個是我的好友施老闆，他用3萬元買進
宏達電的認購權證，當時股價600元，當宏達電漲到1200元以上時，他的3萬元認購權證已經變成將
近100萬，但他認為宏達電會漲到1500元甚至1800元以上，結果一回檔到800元時只剩下20萬，被他老婆
通通徵收回去了，與其說他輸給大盤，也許是他的對手（發行的券商）更厲害。但台指期貨不容易有
這樣的問題，也比較客觀，因為連外資或政府都很難大幅拉抬或壓低（但單日影響指數是有可能）。
　　我覺得我和別人不同的是，我是期貨理論者也是實踐者，除了到處演講外，自己也會下單，用實
務來實際驗證理論的可行性。由於我的工作性質能接觸各方高手，在期貨業看過的案例何止千百，本
書特地精挑細選20個過去10年來台灣期貨業客戶的精彩案例跟大家分享，這些期貨案例也已經被中國
的大學引用出版，作為教學使用。書中故事為保護當事人，某些情節和姓名有些微更動，各位在閱讀
時不用太拘泥案例中的損益進出金額，因為有可能筆者在訪談中沒有100%被告知，也沒有全部拿到對
帳單，但案例都是真實的，各位要學習的是書中勝負的原因，如有跟您相類似是純屬巧合，請多多見
諒，這人絕對不是您。　　本書感謝朱雲鵬教授、呂忠達顧問、賴聖唐總經理及新浪網的張琪小姐為
我寫推薦序，以及我的好友期貨專家李明燁先生的寶貴意見，這些前輩都是我平時的良師益友，最後
感謝聚財網所有同仁的用心，讓本書得以完成，在此特別致謝。　　推薦序(一)　　中央大學經濟系
教授　朱雲鵬　　律聖是我的學生和朋友，他多年來一直在兩岸期貨、證券及基金方面持續進行著寫
作及教育的活動，特別是在中國大陸最大入口網站──新浪網的台指期貨寫專欄已經超過四年，亦是
受邀到北京新浪網記者會演講的台灣唯一講師，我想這是台灣人之光。長久以來，律聖對於推動兩岸
期貨相關教育一直不遺餘力，現在看到這本書稿問世，更是為國內市場的期貨業內或業外人員感到高
興。他邀請我作序，我欣然同意。我覺得像律聖這樣既有完整股指期貨市場經歷，又有多年實際接觸
證券營業員和大客戶經驗的專家，如果能把多年的實際案例編成書籍並出版上市，對於相關知識的傳
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《金融交易的天堂與地獄》

授，應是一大貢獻。　　縱觀全書，這20個期貨實際案例中，有人2天內虧掉6億，也有人2個月賺
了800倍，像這樣的極端案例，若非律聖平時廣泛接觸兩岸廣大期貨客戶，即使是大型期貨公司動員很
大人力也未必能找到，這些都是可遇不可求的案例，也是本書最有價值的地方。　　我向大家慎重推
薦這本書：它是一本為期貨初學者或是中等程度的人而寫、也是台灣第一本以簡單易懂的期貨實際案
例為主的書籍。如果您能夠把書中的案例看懂，並把它運用到實際操作，您的期貨操作應該有機會立
於不敗之地。　　是為序。　　推薦序(二)　　台灣金融研訊院精英講座　呂忠達　　本書的作者黃
律聖先生是我相識多年的好友，他一向好學慎思，對於各種金融專業知識都有獨到見解，特別是在期
貨領域方面鑽研甚深，這在投信業從業人員中實屬少見。律聖在台灣期貨與選擇權市場浸淫多年，令
我印象深刻的是，當年他所服務的公司募集台灣第一檔期貨信託基金（CTA）時，多數同仁對於期貨
相當陌生，但熟悉期貨的他，憑藉個人專業知識，針對客戶進行有效溝通，因此在銀行通路經營上，
募集到全公司第一名的基金額度。　　此外，能源、農產品以及黃金商品是這幾年投信的熱門產品，
但大多數投資人對這類產品的專業知識瞭解不夠深入，特別是這類原物料相關商品，這兩年受期貨市
場變化影響越來越大，由此可以看出未來期貨等衍生性金融市場，其角色與地位日益重要，面對瞬息
萬變的全球金融市場，強化期貨的專業知識與背景，將可對一般讀者朋友判讀金融走勢有所幫助。　
　坊間一般期貨出版品討論期貨交易，多半是以理論為主，對於各種交易策略案例，多為假設性前提
，本書則以20個台灣期貨真實案例為核心，並將失敗和成功的案例都詳加分析，這類資料蒐集相當不
容易，彌足珍貴。　　這應該是台灣第一本以期貨實際案例為主的書籍，即使讀者是期貨與選擇權領
域的生手，只要熟悉書中所提的交易法則，並且具備耐心、紀律等特質，都有機會在期貨市場長期存
活且獲利，這是一本很好的工具書，在此鄭重推薦之。　　推薦序(三)　　寶富期信總經理　賴聖唐
　　在擔任台灣第一家專營期信基金公司總經理之前，我從事期貨自營操作將近十年，對於期貨的策
略性操作有很深入的了解，但遇到律聖後才知道他是期貨業中除了操作以外，其它事務都十分精通的
人才，他除了是台灣在基金和期貨兩個領域都能深入了解的少數講師外，也是兩岸補教界期貨科目的
老師，而因為他出版的這本書，我才知道單單一個人的力量也可以找到如此多精彩的實際案例，頗讓
我感到訝異。　　律聖從事期貨工作僅有5年經歷（2001年～2006年），但這5年期間他經歷了台灣期
貨業最輝煌的時期（當時期貨成交量少但手續費很高，是大戶市場）；後來他到台灣最大金控公司旗
下的投信公司擔任銀行理專講師，又花了5年時間把全球基金走勢融會貫通，結合期貨和基金兩種商
品，相輔相成，並長期在兩岸演講與期貨相關的金融專業。這本書的書名寫得非常好，「金融交易的
天堂與地獄」，在期貨世界中的確是作對了就上天堂、慘賠就下地獄，台灣要找到這樣的書籍很不容
易，因為無論客戶操作成功或失敗，一般都不會提供其交易過程，本書能順利完稿，應該是他十多年
來不斷積累客戶人脈的結果。　　這是一本獻給渴望提升期貨專業技能、樹立良好操作心態的操作者
，能幫您在期貨專業知識領域迅速縮短失敗經驗的必備書籍；如果您已經在期貨操作領域表現出色，
還希望百尺竿頭更進一步，不妨也請翻閱本書，書中的每個案例都可能讓您在未來的道路上走得更長
更遠。循著這本書的指點，我想您最終會找到想要的答案，祝福每位讀者都能成為期貨贏家。　　推
薦序(四)　　新浪網財經頻道編輯　張琪　　2007年4月和黃律聖先生認識，他從臺灣打來電話，毛遂
自薦想要在新浪網開辦股指期貨專家專欄，我們在經過瞭解並查看了很多黃先生的文章後，決定與黃
先生合作，就這樣他一寫就寫了四年多的時間。專欄的內容受到各界的關注，包括交易所人士、期貨
公司及一些市場人士都覺得他的文章很有參考性，很多媒體、期貨公司、證券公司、銀行等都紛紛轉
載他的文章，這也足以說明這些文章的可讀性。從滬深300股指期貨上市籌備到2010年4月份正式推出
，他一直是新浪財經最專業、最受關注的期貨專欄作家之一。2010年5月新浪網舉辦滬深300期指仿真
交易大賽的閉幕典禮，本想邀請他來演講，後雖因故未能成行，但律聖對新浪網期貨頻道的支援，本
人衷心感謝。　　律聖在此書所寫過去10年臺灣期貨業所發生最經典的20個期貨和選擇權案例，真的
非常精采，中國滬深300股指期貨推出已經近一年半，未來中國期貨市場將還有很多新品種推出，由於
臺灣和中國金融業的發展在華人界是最相近的，這些案例除了臺灣讀者可以參考外，未來中國期貨市
場也極有可能發生這樣的案例，內地讀者同樣可以受益。在此鄭重推薦對期貨感興趣的讀者，以此書
作為跨入期貨的第一本工具書將是您的最佳選擇。（原文為簡體字，改為繁體字）　　　　　　　　
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《金融交易的天堂與地獄》

内容概要

《金融交易的天堂與地獄：台灣20個驚天動地期貨交易實例》是將台灣20個期貨操作的最經典案例實
際呈現，內容皆是以筆者在新浪網的文章為基礎，發表之時早獲兩岸期貨業肯定，轉載無數。除有期
貨大戶短短12個月狂賺20億的成功實例外，當然也有不少失敗案例，如2天暴虧6億元的證券前董座(台
灣史上最大違約案)。還有散戶狂想曲的故事，某客戶每月買深度價外選擇權，某個月以1萬元買進買
權，兩個月後賺了800萬，一年內資產變成1600多萬。這些真實故事，我幫各位蒐集也如實呈現，它們
未必能讓各位賺大錢，但至少透過故事主角的想法和作法，能讓讀者了解期貨是值得認真學習的商品
，因為期貨絕對是世界上最難操作的金融商品。 
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作者简介

　　黃律聖　　聚財網帳號：黃律聖　　聚財網專欄：金融交易的天堂與地獄　　輔仁大學經濟系、
中國文化大學國際企業管理所畢業。2001年進入期貨業，曾經擔任數百家證券分公司期貨專業講師、
期貨顧問事業研究員，並任教於大學（具備合格大學講師資格）、研訓院講師、期貨公會講師、台灣
最大金融證照考照班（期貨業務員證照及證券分析師證照）講師、中國銀河證券2000萬資產人民幣核
心客戶期貨講座講師等；還擔任過《自由時報》財經專欄主筆、中國最大入口網站「新浪網」股指期
貨專欄作家。
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　　很無聊、很簡單、也很期待　　攻擊再起　　愚人節，人愚，盤不愚　　前事不忘，後事之師　
　看盤半天有感　　四、該強不強小心提防該強不強小心提防　　大跌，跌得倒也乾脆　　反彈之
後&hellip;&hellip;　　股市操作的秘技　　總算撥雲見日　　是危機嗎？要入市嗎？　長紅，給媽媽的
母親節禮物　　街燈為誰明亮　　有幾間厝用磚仔控　　是Ｍ頭或是Ｗ底？　　M頭或W底？ PART 2
　　短線怎麼做？　　賭技與賭運　　五、一波又起強力反彈 一波又起　　怪咧！量呢？　　活用技
術分析　　要做對的那一頭　　一步一步走，一步一步輕快　　似底非底，非底又似底　　工潮再起
，風波不斷　　循序漸進 穩紮穩打　　股市最大的秘密　　鋤禾日當午　　多空勢均力敵　　操作要
靠自己　　這隻烏龜可抓來進補　　閒話趨勢與抱股　　明牌在哪裡？　　不知道、不小心、不應該
　　整理漸入尾聲　　攻堅副帥會是誰？　　螃蟹橫行　　八月螃蟹──繼續橫行慢慢爬　　強喔　
　過了一關，再看下一關　　變數　　轉折？　　關關難過關關過　　看向遠方，就能輕鬆　　萬點
看到了！　　低頭便見水中天　　這張圖有意思　　到月底前的這幾天　　六、不必看太空不必看太
空　　終於等到你了！　　風聲雨聲　股市家事　　不必看太空（後續）　　壓回找買點　　漲聲響
起來　　久違了，正價差　　颱風過後　　耐心的等吧！　　準備下一個買點　　你準備好了嗎？　
　仙拼仙　　賭一碗牛肉麵如何？　　下週行情的一些想法　　順其自然依法買賣　　屢攻不上　為
回檔做準備　　下跌未必是壞　　買賣的抉擇　　一些想法　　盤勢會變　方法不變　　加不加碼的
抉擇　　心情的轉折　轉折的心情　　好股哪裡找？　　該衝？還是該守？　　8400終於見面了！　
　操作還是要依法　　漲跌平常心　　股票與現金　　大家都在喊「危險」！　　是天花板還是地板
？　　心開，路就開　　大選過後　　似強非強 似弱非弱　　長紅起動　　七、結語
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编辑推荐

7個月獲利100%的台灣贏家團隊(操作中國滬深300指數期貨)2天暴虧6億元的證券前董座操盤內幕(台灣
史上最大違約案)3天賠光2億元的面板業大老闆(多年期權獲利轉眼成空)1天斷頭追繳1200萬的金控董事
長(選擇權賣方大咖)好評推薦：中央大學經濟系教授 朱雲鵬台灣金融研訓院精英講座 呂忠達寶富期信
總經理 賴聖唐新浪網財經頻道編輯 張琪 
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