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前言

　　综观过去30年公司财务（Corporate Finance）与资本市场（CapitalMarket）的研究动态，这一领域
的研究发生了一些革命性的变化，通过与不同学科（例如，经济学、心理学、法学、非线性动力学、
金融学、投资学、会计学和审计学等）之间的相互碰撞和融合，产生了一系列具有挑战性的新课题。
我认为，以下四方面新的研究课题反映了当代公司财务和资本市场研究发展的新趋势。　　第一，公
司财务和资本市场的研究与公司治理的研究相互融合，探讨公司治理是否对公司财务产生影响、为什
么影响和如何影响。传统的公司财务都是在一般均衡条件下讨论成本最小化或收益最大化，而忽略了
公司的股权结构、董事会构成、总经理与董事会关系、经理持股、经理薪酬制度等对公司财务政策的
影响。事实上，近年来的许多案例和研究成果都表明，无论是国内还是国外，公司治理因素对公司财
务政策选择和业绩具有显著影响。但迄今为止，公司治理如何影响公司的资本结构、融资方式、股利
分配政策、投资决策和业绩等方面，并没有明确的结论；公司治理是否影响公司资产定价，即“公司
治理溢价”（Corporate Governance Premi－um）是否存在？等等。由此可见，公司财务与公司治理之
间的关系仍是一个值得深究的“谜”！　　第二，公司财务和资本市场的研究与心理学及行为科学的
研究相互融合，探讨管理者和投资者的非完全理性行为是否以及如何影响公司财务政策、投资决策和
资产定价等。传统的公司财务和投资理论都是在理性投资者或管理者的前提下讨论财务理论和投资理
论，但研究发现，不仅投资者存在非理性行为，而且管理者也存在非理性行为。

Page 2



《中小投资者法律保护与权益资本成薄�

内容概要

《中小投资者法律保护与权益资本成本:基于中国上市公司的实证研究》旨在利用我国上市公司的数据
，研究中小投资者法律保护的立法、实施以及包括立法和实施在内的制度体系对上市公司权益资本成
本的影响。具体而言，《中小投资者法律保护与权益资本成本:基于中国上市公司的实证研究》将全面
评述权益资本成本的研究文献，从理论上阐述中小投资者法律保护对权益资本成本的作用机理，并在
深入分析我国股票市场中小投资者法律保护制度背景的基础上，选择我国股票市场的上市公司为样本
，利用我国中小投资者法律保护在立法上的时问变化、在实施上的典型事件和区域差异以及内地和香
港的法律保护制度差异，检验中小投资者法律保护与权益资本成本之间的关系。
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