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内容概要

财经博士论丛。
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作者简介

　　刘则福，1968年4月生，河南光山人，经济学博士，高级会计师。现任中国运载火箭技术研究院财
务部资产处处长。　　1993年9月至1999年7月于中国人民大学攻读经济学硕士、博士学位期间，主要
研究宏观经济政策分析、证券投资分析、项目评价和公司价值评估。1999年8月至今，主要从事买壳上
市、股票投资、债券投资、资本运营、资产管理工作。自1995年以来，先后在《数量经济技术经济研
究》、《投资研究》和《经济学消息报》等刊物发表经济论文20多篇，论文获奖多次；参加撰写《中
国证券全书》、《证券投资学》等4本，主编《项目融资理论与实务》（与张旭明合作）等2本。
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章节摘录

　　（四）金融体制改革为证券融资创造了条件　　我国企业资本金的投入由改革前财政无偿拨款改
为银行有偿贷款。“拨改贷”制度分二步：先是财政部门不再拨付企业流动资金，而从1983年7月1日
起，预算内投资也由财政拨款改为银行有偿贷款。但是，我国企业改革过程中，“预算约束软化”和
企业“倒逼”银行贷款现象普遍，问题严重，因而企业没有真正建立起投资约束机制，没有真正成为
市场的独立的投资主体，这导致了银行贷款占企业全部资金的比重高达80%以上，以致企业资产负债
率偏高，银行不良债务增加。为解决这些问题，也需要发展资本市场，扩大证券融资。　　同时，我
国银行体制改革步伐加快。国有专业银行逐步转变为独立经营的商业银行；三家政策性银行的成立使
原有的专业银行的政策性业务与经营性业务彻底分开；非国有的商业银行、外资银行和各类非银行金
融机构发展迅猛；股份制商业银行和银行上市融资不仅出现而且发展迅速，银行海内外上市融资已成
为不可逆转的大趋势；逐步地取消了银行信贷规模控制（1998年），推行多存多贷、银行全面的资本
负债比例管理和风险管理；中央银行专职为维护货币币值稳定，负责金融监管，制定和实施货币政策
；银行利率对经济的调节功能正逐步增强。由此可见，货币市场逐步完善，金融体制改革逐步深入，
为资本市场的发展提供了现实的基础，创造了条件。　　⋯⋯
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