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内容概要

在「冧巴」掛帥的投資大時代，你一定要懂得分辨，那「冧巴」是否真是值得投資的明星股。做了基
本分析去買股，可九生一死；反之，不做分析去入貨，肯定九死一生！

《計論明星股》兩位作者林智遠及烏碩晉，均是資深會計師，在業界享負盛名。其專欄分析文章命中
率有目共睹，可疑股份股價下沉，而被看好的股份則愈升愈有；因此林智遠被冠以「熊貓燈神」稱號
，而鄔碩晉亦被稱為「IPO殺手」。

此書以顯淺文字，務求令牛頭角順嫂也能看懂上市公司的賬目，了解數字隱藏的真象與陷阱，掌握對
股份的基本分析，從而選中明星股，遠離大鱷設局的地雷股。

為讓讀者「從個案中理解分析，從分析中了解個案」，此書綜合對銀行、科技、衣、食、住及行的六
大板塊股份的個股分析，深入淺出剖析包括長實、滙豐控股、富智康、聯想、普拉達、康師傅、雅居
樂、及華晨等接近三十間上巿公司。以數字及邏輯為依據，教你以股論股、選出長升長有的明星股。
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作者简介

林智遠
執業資深會計師（CPA），特許金融分析師（CFA）特許資格持有人，會計專業發展基金主席，香港
華人會計師公會百週年會長，最愛與太太旅行，出名講talk分享及撰寫大學會計書，其著作已被翻譯
成不同語言。平日又不眠不休解答大眾會計財經疑難，一對黑眼圈成了標誌，故又被稱為「會計界熊
貓阿四」。目標讀萬卷書行萬里路，並以淺易簡單的方法，使牛頭角順嫂也能看懂會計數字和陷阱。

鄔碩晉

資深會計師，在不同的會計範疇歷練廿多年，專長企業重整及法證會計等專項工作。現任職一家上市
公司，負責企業融資及項目發展的工作，喜歡從財務報表，發掘被數字隱藏的現象。
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书籍目录

前言：找到您心目中的燦爛星河
第一章    拆解銀行股──百業之母
1.1恒生持續增長的奧秘
1.2中銀香港的漸變競爭策略
1.3東亞的資產組合與管治反思
1.4滙控的啟示及宿命
1.5渣打倒退早有預兆
第二章    拆解科技及電子股──尋金蘋果之旅
2.1聯想的併購收益恐被高估
2.2重新認識富智康
2.3中國電子的推理懸疑
2.4埋在沙堆中的電盈
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第三章    拆解紡織及成衣股──人靠衣裝
3.1佐丹奴隱藏的危機
3.2看普拉達的國際困境
3.3不可不看的利豐教訓
3.4思捷難為無米炊
第四章    拆解食品及飲料股──民以食為天
4.1康師傅的債務與資產錯配
4.2雨潤的重重疑點
4.3統一的盈利增長是怎樣煉成的
4.4克莉絲汀的股東結構複雜
4.5翠華的一生一世，你相信嗎？
4.6蒙牛壯大代表進步？
第五章    拆解地產股──買股好過買樓？
5.1從綜合地產股九倉說到內房股
5.2碧桂園亮麗業績下的隱憂
5.3雅居樂數據裡的弦外之音
5.4長實的投資入賬疑惑
5.5華置與波動的金融資產
第六章    拆解汽車及工業股──「大」有作為？
6.1比亞迪以融資撐投資的不歸路
6.2從玖紙看規模經濟是否無堅不摧
6.3華晨成敗 還看寶馬
6.4群星停牌，誰向小股東交代？
6.5天合化工數據異常「標青」
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精彩短评

1、有点由结果推导过程的感觉。书里6.2的题目 从玖纸看规模经济 里面的论证并没有将真正规模经济
的问题写出来。
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章节试读

1、《計論明星股》的笔记-第166页

        权益法导致无营生利方法很多：出售物业或金融资产的溢价，重估投资物业或者金融资产的公平
值等等；同时，以权益法入账处理联营公司，以能无营生利。

由于《香港财务报告准则10》在2013年生效，一些公司重新分类部分联营公司为附属公司，使到综合
财务报表。

其实就是作者暗示公司实际负债并未入其财务报表报表所示般低。因为 2013年财务报告准则10实施后
，和黄仍然被界定为长实的联营公司。
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