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内容概要

雾霾时代，你能看清中国股市那张脸吗？
在2011年底，当重庆啤酒演绎了一幕精彩绝伦的黑天鹅之后，中国股市的本性毫无忌惮地赤裸在数以
千万计的投资人面前。公募基金、私募基金、保险公司、上市公司、财经媒体、监管机构和投行以及
各类寄生物，它们都在本能利益驱动下，联合演绎了一场从丑小鸭到白天鹅，进而嬗变为黑天鹅的资
本游戏。
此时，再忆重庆啤酒演绎黑天鹅那场资本游戏，笔者试图呈献一个浓缩精华的经典故事，并将这朵奇
葩供奉中国资本祭坛。
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作者简介

顽石，金融业资深人士；记录者、思考者、写作者。著有金融小说《同业鸦片》、《不作不死》。
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精彩短评

1、减星是因为文学性。值得阅读五遍的书。不要因为书名错过它。
2、关灯吃面的成语源自重啤疫苗事件，而重啤仅仅是2011年股市中的一个小角色。数年后，同样的戏
码又重新上演，千股跌停，强平无数，国家队入场，限制期货做空，公安抓人⋯是不是剧本都很熟悉
？是的，中国资本市场发展要走很长的一段路，回头一看全是TMD套路！
3、十分有趣。
4、强烈推荐
5、各种基金私公募都是圈钱的社团，不知道的小散只能坐死！本书好长哦，揭露中国式交易的内幕
，有些人性道理确实说得得真的，明知是戏一场，怎样克服内心的恐惧，怎样让信息流不困惑思维~
是终身追求的答案！欲望永远是人的追求一入赌场深似海，梦想一朝飞腾永远是机会不服输刺激就是
股票的魅力！
6、讲述的得荡起伏，很是有趣。87
7、能读到这本书是一种幸运
8、野蛮生长，无言以对。
9、“今天回到家，煮了点面吃，一边吃面一边哭，泪水滴落在碗里，没有开灯”， Silence of the lamb. 
 资本市场从来不相信眼泪，永远敬畏市场！这本书如果被管理层关注到会被禁掉，估计作者背景不浅
。
10、粗读完第一遍,内容很好,文学性上的缺点就不要太过介意了;下个月再细读一次
11、看完之后还敢买公募吗
12、写的很好，要是作者把德隆系、亿安科技的故事也写成书我一定第一时间拜读。
13、      历史总是在轮回中向前=_=! 股海茫茫，有面相陪~
14、看看重庆啤酒相关的信息，感觉我们所不知道的资本市场
15、顽石写金融故事还行，写小说，刻画得人物实在太俗气太脸谱化了，而且每个人都差不多。从话
语中完全看不出每个人有什么区别。给4星的原因是，这场狼吃狼与黑天鹅的恶斗描写的还是挺精彩
的。
16、不作不死到不了了之
17、感觉作者是个门外汉。书中充满了外行人看待金融投机的偏见和幼稚。
18、从头到尾好大一个局
19、对周晨利用掉期进行对冲套利印象非常深刻，果然是无本生利！整个故事情节感觉有点做作，当
然，还是能够理解。
20、连续10个小时读完。回头去把前几天看的《CBD》默默地从★★改成了★。本书绝对是最近一段
时间读过的过瘾到想爆粗口的小说！现实情况哪怕仅和书中故事有一半的契合度，那都算得上人生比
戏还精彩了吧！比《同业》更精湛，结构上借鉴了大片的叙事方式，多线索发展，盘根错节，错综复
杂，而又交合于核心矛盾：重啤疫苗黑天鹅事件。特色上还是顽石的风格，有很多专业术语和行业内
部操作的描写，专业而真实。而且各种机构真真假假，含沙射影，暧昧不清，令人遐想连篇。同时嬉
笑怒骂，极尽讽刺，世态炎凉，人性善恶，佛魔一念，杂染其中，读之怎能不大呼爽快？但是人物塑
造有点捏泥人，倒模子的感觉，对话都是作者自己的口气，性格都是侠肝义胆，良心未泯，这样的塑
造未免太过硬伤⋯⋯P.S.这样的书没成为禁书简直奇迹。起码再读10遍。
21、由重庆啤酒看金融：既是天使，又是魔鬼
22、不是百分之一百还原真实，但也有百分之九十七了。
23、大呼过瘾。中国难得的具有金融专业性的小说。减一星因为文学性太差，人物塑造和小说结构不
行。不过这个基于重啤真实事件加上股权掉期阳谋的故事非常精彩，如果能改编成剧本，拍出来不会
比大空头差。
24、以小说的口吻讲述重啤的故事，让我不比好奇这个神奇人物的身份如何。
25、这是买的第二本顽石兄的书了，第一本同业鸦片初稿略显得粗糙，后来出版的那本则好一点，但
是里面关于蝶式期权的部分一直没弄太明白，虽然自己学的是金融工程，惭愧。。。顽石兄的作品，
这一部基本讲述的是重庆啤酒这只妖股的事情。。文笔略显得粗糙，叙事感觉不太流畅，很多名词和
金融工具，有点插科打诨介绍的意思~~ 还是读周倩的《投资总监》、《操纵》来的流畅些，希望顽
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石兄积累经验后，再出新书~ 毕竟顽石兄的专业素质积累还是很深厚的
26、15年大片重庆啤酒~~
27、值得一看，尤其关于证券监管管理和股票操作手法那些章节。
28、细数了重庆啤酒的旧事，经历过去年的股灾，读来不明觉厉。并没有太读懂技术细节，但中国股
市的顽疾在这里面展现得还算淋漓尽致。散户还是少折腾吧，顽疾未医，就像在一片狮群豺狼的草原
上裸奔。
29、如梦如幻
30、老东家也曾参与其中，才知道不能再天真下去了
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精彩书评

1、金融的本质是什么？从前，乃至本科毕业后，我还是认为金融无非是存款贷款，或者看K线炒股，
企业投融资。而陈志武在《金融的逻辑》里面说：金融是不确定条件下的资源的跨期配置。（金融经
济学是研究在不确定条件下，将资产沿着时间和空间两个维度进行最优配置的决策科学。）因为是在
不确定条件下的，所以我们需要风险管理，这是涉及FRM的知识体系。因为要对资源进行配置，所以
我们需要估值，这是涉及企业估值的内容，其中CPA的知识框架很重要。资源进行配置，就有卖方和
买方在不同期间上面成本和收益需求的不同，通过双方交换达到帕累托改善，这就又涉及到买方的知
识体系，也就是CFA的知识框架。随着现在交易所市场的发展，尤其是信息化下，电子产品的助力，
使得资本在跨越国界间的流动成为可能，所以很多人又通过高频交易，统计套利来牟利。近来，一篇
重庆市市长黄奇帆的文章在网上流传，政府官员眼中的金融就是三句话：一是为有钱人理财，为缺钱
人融资；二是信用、信用、信用，杠杆、杠杆、杠杆，风险、风险、风险，实际上就三个词“信用”
、“杠杆”、“风险”；三是金融不是单纯的卡拉OK、自拉自唱的行业，它是为实体经济服务的，
金融如果不为实体经济服务，就没有灵魂，就是毫无意义的泡沫。在这个意义上，金融业就是服务业
。从前，看过厦大郑振龙教授的一篇雄文，谈的是金融工程，作为一门学科，金融工程发展的历史很
短，起因就是上世纪7080年代后，布雷顿森林体系崩溃，风险管理需求大增，之后物理学，数学博士
开始涌入华尔街，也是那个年代起，对冲基金开始活跃起来。金融之所以能创造出价值是因为 第一，
将不流动的东西流动起来；第二，把不安全的东西变的安全；第三，将不完美的东西变的完美；第四
，将不完全的世界变得更加完全。金融主要通过这四个途径来创造价值。最近还看了一本书是人大教
授陈雨露写的《中国是部金融史》，作为接近高层的智囊型学者，陈教授的眼中金融是种制度供给，
包括了货币制度，货币政策，财政政策，产业政策，土地政策。好的制度供给一般发生在一个朝代立
国之初，因为那个时候既得利益集团一般淹没在了战争的刀火之中，社会财富又重新回到一个地点，
这个时候制度供给相对容易，国家财政不会过多剥夺民间，货币政策稳定，土地集聚现象不严重，产
业政策开放，这些刺激了民间生产力的提高。而到了一个朝代的中后期，既得利益集团又重新被培养
出来，社会间的利益关系复杂，国进民退，产业进入限制增加（主要如盐铁等），货币超发引起通货
膨胀，政府增加税收，所有阶层只是在做存量博弈，而不是生产率的提高，这个时候改革的问题就被
提出，而改革往往不会成功，于是一场乱世又会来到，通过战争来调整利益关系。顽石的这本《不作
不死》，是继《同业鸦片》之后的大作，这里面不仅仅是故事，不仅仅是重庆啤酒这只妖股的故事，
而是作者浸淫中国资本市场三十余年而写出的体会体悟，不可谓不是现实主义批判小说的杰作。这里
面能看到证监员工会兢兢业业，证监会主席意图新政，而却发现自己是中国资本市场最大的问题，机
制和制度的设计之罪，最悲哀的某过于如此吧。注册制的时代来临，我们期待中国资本市场可以走上
自己的道路，而不是卖方主导的权贵资本主义谋利的市场。这里面能看到公募基金靠征收管理费，做
大规模，做差业绩的制度原罪。可以看到公募基金和控股大股东之间的利益博弈，可以看到公募基金
对基民信托责任的无奈。公募基金内部管理的困难。这里面可以看到各路私募波诡云谲的玩法，高效
的机制，以及最后一出完美的黑天鹅博弈。这里面可以看到上市公司依附于地方政府的无奈，地方政
府财政收入支出平衡的无奈。这里面可以看到外资机构如何谋利民族品牌这里面可以看到财经公关通
天的本事这里面可以看到投资银行占据主导的市场，用股权掉期等复杂的金融衍生工具，如何助力产
业资本。可以看到投行研究部门如何用一份份研究报告吹出泡沫，最后把自己身陷其中。在这里面我
们可以和作者一起回顾中国资本市场诞生以来的点点滴滴，从为国企改革输血的国家赌场，到南航权
证中机构的无耻，到股权分置改革中的激活大股东利益，来绑定二级市场，到孟天，曾经的海南汇通
信托的创始人，五道口8283级的研究生，尚福林的同桌，到公募基金的诞生和制度缺陷。2011年
到2013年，是中国资本市场最低迷的时候，散户退场，羊被吃完了，狼和狼之间开始博弈。于是，在
作者的演绎下，用阳谋来洗涤市场制度性的阴谋的逻辑便就此展开。这里面涉及的议题太多，作者在
所有的议题上面给出了自己的解释。比如公募基金相比私募的激励机制的缺陷，比如对研究所研究报
告价值的疑问，对新财富机制下，研究员行为扭曲的困惑，比如产业资本和金融资本的博弈，比如资
本绑架了科技，还是科技绑架了资本，中国资本市场真的可以向美国纳斯达克，纽交所一样孕育出世
界一流的企业嘛？读完，感觉和一位前辈交流了很多，收获匪浅。这个时候，我问自己，金融是什么
？其实，金融是政治，不管是宏观层面的顶层设计，还是微观层面的市场博弈。金融就是在维系平稳
局面下，平衡各方各阶层的利益关系，如果平衡的好，那就是帕累托改进，促进生产率的提高。如果
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平衡的不好，就是存量博弈，丛林法则。
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