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《金融黑洞》

内容概要

本书以“杠杆化”和“泡沫化”拆解全球经济变局：欧美经济去杠杆化，要宽松救市，然而金融黑洞
吸力太大以致信贷紧缩，债务难偿；中国经济面对杠杆化和泡沫化，要紧缩调控，改革走到十字路口
，左右为难。扑朔迷离之中，作者一一剖析欧债、人民币、美国财金政策等热点问题，直击争论的第
一线。
作者更为普通投资者指出，金融乱世中仍可把握自己的优势及机遇。若能掌握大势、戒除投资陋习、
分阶段入市，采取诸如月供基金等方法，仍可摇摆不定的变局稳中求胜。
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《金融黑洞》

作者简介

黄元山，毕业于芝加哥大学经济学系，并获美国耶鲁大学国际关系所硕士。黄元山先生先后于瑞银
（UBS）伦敦任执行董事（Executive Director），再转至英国苏格兰皇家银行（RBS），主管亚太区结
构信贷衍生部门；曾是海通国际证券集团行政总裁顾问；并任香港中文大学全球政治经济社会科学客
席讲师、香港大学专业进修学院中国商学院客座副教授。著有《金手铐的救赎》（中国人民大学出版
社，2011）。
黄元山先生在香港财经报章《信报月刊》、《中国证券报》、《明报》、《经济日报》、《iMoney智
富》等媒体开设专栏，同时还是香港新城财经台首席经济评论员，香港总商会经济政策委员会委员。
黄元山先生兼具严谨的学术素养、丰富的金融实践经历、以及大众传媒化繁为简的表达能力，将最根
本的经济规律，用最洗练的语言和读者分享。
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《金融黑洞》

书籍目录

自序  全球经济转势
第一章：海啸后经济新格局
灾难性的全球信贷泡沫破裂
美国救市三招有利有弊
政治现实限制救市力度
中国金融经济发展须合乎国情
中国货币政策从紧
香港银行业危中有机
第二章：印钞票的无底黑洞
难敌印钞票诱惑
去杠杆化仍未过去
复苏之时下重药的必然结果
货币黑洞无底，美国难退市
印钞票先压抑通胀预期
政府不能长期担起私人市场
第三章：欧洲危机左右大局
欧洲难“合”更难“散”
德国不愿揽穷亲戚上身
欧洲政府联合债是唯一出路
希腊已死，“欧猪”病重
欧洲银行资不抵债
救市和市场的博弈
希腊德国为脱欧博弈
第四章：美国暂难扭转乾坤
华尔街游戏规则未改
摩根凸显金融漏洞
美国房地产局部见底
两党拉锯增添经济变数
通胀后的负利率年代
为何断言QE3势在必行
美元长远不会太弱
第五章：中国能否独善其身
经济模式正在转型
人民币缓慢升值引发资产泡沫
人民币浮动区间扩大的深层意义
资产泡沫化仍将持续
中国救市后遗症
行政手段难打压通胀
楼价太高还是太低？
“内房股”和楼市前景背驰
中国2030：经济改革临界点
中国GDP数据被低估
降息治标不治本
降息难解民企钱慌
第六章：两股力量在香港较劲
内地“收水”影响香港楼市
内地楼市泡沫涌入香港
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联系汇率暂未可弃
货币政策公信力待建 港元莫乱起锚
人民币离岸中心只是过渡
香港优势是“国际化”，不是“内地化”
空气质量是香港的比较优势
港式资本主义造成垄断
深圳前海做改革试验
第七章：乱世投资新思维
“终极一跌”难以预测
克服恐惧 增投资胜利机会
长期美债分散风险
投资乱世长估必输
月供股票免堕价值陷阱
股神套利模式难复制
汇控进军内地没优势
iBond沽旧换新最划算
投资黄金：与巴菲特商榷
首个人民币REITs将成废纸？（写于上市之前）
利率市场话银行股得益
银行不良贷款是潜藏的炸弹
香橼（Citron）报告有参考价值
港交所购LME既买贵又买错
第八章：行善是每个人的责任
贫穷不是天经地义
别成为愤怒的奴隶
好人好事Vs坏人好事
答愤怒荷马：我讨厌浪费
市场以外的价值
小股东何尝不贪婪？
创效投资重建社会价值
企业行善方法多
后记：金融乱世中的喜乐
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《金融黑洞》

编辑推荐

2012年，连巴菲特也说看不透，究竟世界经济向何处去，欧债、美国衰退，会否把中国经济拖入难以
名状的停滞之中？作者黄元山对此的观点是：世界经济存在一个黑洞，这个黑洞的产生，是全球范围
的过度消费，和各国政府的不作为。如何破解这个黑洞，作者在《金融黑洞：漩涡下的世界经济与投
资新格局》一书中会有自己的解答。
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《金融黑洞》

精彩短评

1、港人财经写作，一个词：通俗易懂。但这和国内的投机写作不同，香港好在与自由与法制，市场
经济基于此，故社会健全，写财经分析的也“健全”
2、一看黄元山此书，觉得，真的是把复杂的东东讲得清楚明白。我觉得写书人，就应该有这样的智
慧可以将难懂的东西写得简单。
3、本书对当前宏观经济形势进行了描叙和分析，感觉很不错。在众说纷纭让人无所适从的宏观分析
中，这位香港学者的观点很清晰、中肯，让我很认同； 好像老曹 和张化桥和作者的关系不错，推荐
了本书，作者上一本书《金手铐的救赎》也推荐了，让我也有兴趣一读。
4、浅显易懂却不失专业，推荐
5、貌似与主题无关的最后一节，没有避世的嫌疑。
6、作者平时的时评吧，比较有前瞻性，比较喜欢里面大富翁的例子。资源分配完后努力工作也交不
起地租。以及mv=py讨论房价，当然最重要的还是去杠杆了，结合gdp，消费，负债，m2增速来讨论
，逻辑清晰。
7、书很好，对不了解经济金融的人来说算是开了视窗吧
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《金融黑洞》

精彩书评

1、我喜欢‘天窗文化’不断把优秀港产作家引入内地读者的视野，也喜欢它响当当的logo：打开天窗
说亮话。黄元山先生是我刚刚从天窗认识的一位才子作家，他的《金融黑洞：漩涡下的世界经济与投
资新格局》，让我对FINANCE茅塞顿开，有‘打开天窗说亮话’般酣畅淋漓之感，也让我心中泛起阵
阵感动。从未料到，一本与金融智富有关的书，除了赋予读者智慧，居然还可以在字里行间深深把读
者打动。睿智的好人会把复杂难懂的东西简单化，会体察民情，会愿意为普通人写书。黄元山先生就
是这样一个智者，他愿意将他精通而世人不懂的高深经济知识化繁为简化难为易，平坦坦，坦荡荡的
铺陈给读者。这样，读者不仅能读进去，读得懂，也会边读边产生体会，跟随智者的引领，获得源源
不断的收获。在阅读过程中，我更习惯把这本书当成一本经济学教材，而把自己当成经济专业初级生
。在这种似学生般的求知若渴中所获得的美好感受是只可意会不可言传，更何况老师还是个才华横溢
，心地善良的大帅哥呢。听罢帅哥老师的八堂大课，学生我的大脑被如下理念所丰富。1.中国股票市
场长期低迷，既是所谓‘金融黑洞’。 人们过度关注市场价格波动等表面现象，而忽略背后影响这些
价格的经济及金融结构性因素。2. 全球经济危源自美国楼市泡沫破裂，蔓延到欧洲的主权债务危机，
中国自然跑不掉。欧美的结构性情况是‘去杠杆化’，而中国正处于‘杠杆化’和‘泡沫化’当中
。3.所谓杠杆，就是拿到借贷。以前借到钱现在借不到，就是所谓的去杠杆化。百年难遇的海啸，其
背景是过度借贷所引致的大规模杠杆化。4.美国救市三招（财政政策，货币政策，金融政策）有利有
弊。印钞票（量化宽松）虽然有效，但却埋下另一更大信贷泡沫炸弹。5.欧债危机的唯一出路是发行
欧洲政府联合债，弱国强国一起退让，成就一个政治更紧密的欧盟。6.金融海啸的教训之一是不能低
估政府对抗时常的力量，特别是美联储，不过谁都不能无止境的打持久战。7.中国长期经济发展不平
衡，需要用信贷泡沫来支持经济增长的这种模式已经到了一个临界点。中国正处于经济转轨和政策风
险的过渡期，存在不少隐忧。8.人民币缓慢升值可引发更大的资产泡沫，对中国整个社会的影响极大
。人民币升值，增加了富人的国际购买力，却使穷人更难赚到钱。9.‘三低’困境是中国一直无法扩
大内需的原因，即：工资平均增速追不上生活水平；居民可支配收入下降；居民消费下降。而导致此
困境的原因是低利率地汇率高投资造成的经济扭曲。10.随着经济发展和可耕地的减少，中国粮食已经
供不应求，不得不依赖国际市场。为了打压物价上涨，征服的行政手段：限价，补贴或限制出口。可
每一次限价都只能解决眼前短暂的问题，却埋下了之后上涨的更大伏笔。。。。。。。听帅哥老师讲
课的我，如同进行了一次大规模金融经济政策扫盲。我很喜欢这种扫盲，因为黄老师的语言是简单易
懂又直中要害的。我喜欢这本书，因为它用它的光引领我正式进入金融世界并对其兴趣盎然。我更喜
欢帅哥老师黄元山，因为从这本书的每一章里我都感受到他对普通百姓的关心。在第八章，他更是指
出了：行善是每个人的责任。在当今这个分阶级的社会里，一个身处上层阶级的才华横溢之帅哥，可
以把很多心思真真放在关心普通百姓的疾苦上，这不能不令人感动并振奋。
2、首先说说自己对金融的了解吧，我不是一个对于信息可以准确及敏感捕捉的人，在各类信息的传
递和接收上一直存在这个让我欢喜让我忧的问题，有时候自认为这个不知是缺陷还是上天良好的赐予
的问题，可以让我更快乐，更美好的面对生活，有时却因为这一不足，而让自己备受煎熬，时而崩溃
，不时的抓狂！对于金钱来说，自己一直是没有很好的计划和安排的活，为此总是出现的情况就是超
支，超支，超支，很多在自己无意识或者说是不节制的情况下购置的物品，往往存在着重复，无意义
，最终沦为摆设的命运！即便如此的生活，总让我的周围弥漫了些许不和谐的音调，我也未曾想过对
金融或者金融产品做些了解，解脱这种毫无节制，漫无边际的生活！这本《金融黑洞：漩涡下的世界
经济与投资新格局》作者黄元山，对于我而言就是一个很陌生的名字，很不熟知的人而已，为了能够
更好的阅读这本书籍，我很好的利用了手中互联网的便捷功能，将各种搜索引擎应用的淋漓尽致，一
位曾经和现今都在世界驰名金融系统内担任要职的人，且现主管亚太区结构信贷衍生部门，更切身体
会亚太地区，特别是对中国大地当中所发生的重大金融事件有切身感受的人而言，他的书更能将事件
中的问题更直观，更具象的展现在我们的眼前！事实上，书中很多好似专业却也可时常倾听过的词汇
，原本的抽象不具体，原本的迷糊和不理解，在这本书中有了看似简单却很直观的解释！对于杠杆化
，去杠杆化，对于金融泡沫，特别是文中的房地产相关内容的阐述，可以说都是普通百姓很关注，且
特别希望探究的内容，于我而言如此，于众人说亦是如此！对于金融我曾经很抗拒，甚至是不屑一顾
的将它放弃在我可以学习，却不愿学习的心底最深处，为此我付出的是很沉重的代价，这代价不仅是
对金融信息的不全面获知，无法做到细致信息的处理，没有办法深刻的体会和理解，也就于此谈不到
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《金融黑洞》

更好的利用金融手段来解放自己现有的困境，至此阅读这本书，让我对金融有了虽然浅显，且也不太
深入的了解，却也让我对金融有了信心也有了警惕之心，它提醒了我，警示了我，也敲响了我向更好
的，更完善的自我前行的决心！唯有努力的奋进，方可迎来更美好的人生！我对金融在学习和探究的
路上，不惧怕，更勇敢的向前行！
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