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《商品期货学》

前言

　　我国的期货市场发展经历了四个阶段：1988-1991年理论准备与初步试验阶段；1992-1994年试点发
展阶段；1994年5月2001年规范与调整阶段；自2002年以来的恢复与发展阶段。到目前为止已形成涵盖
农产品、工业金属、化工材料、能源产品等种类较齐全，交易制度较完善，人才队伍精干的期货产业
。近年来，我国的期货市场加速发展，成交量迅速上升。从合约的交易量来看，中国商品期货规模直
逼国外，但中国期货市场规模发展距国外水平还有很大的差距。首先，从期货合约规模来看，中国期
货每手的商品量明显小于国外的，如：CBOT玉米期货每份合约数量为5000蒲式耳，东京谷物交易所
（TGE）玉米期货每份合约数量为100吨，而大连商品期货交易所玉米数量为每手10吨；上海期货交易
所铜期货每手为5吨，而伦敦商品交易所每份铜期货合约数量为25吨。其次，中国的期货只局限于交易
所交易，OTC市场微不足道，而国外OTC市场规模却远远大于交易所规模。最后，中国商品衍生工具
只有期货，而国外还有与期货规模几乎对等的商品期权交易。总体来看，我国的商品期货市场还处于
发展阶段，规模较小，投机气氛浓厚，市场效率较低，其经济功能有待提高。2006年以来，在以石油
为代表的能源产品、各类工业金属、农产品等商品价格大幅度波动的情况下，商品期货在金融体系、
经济体系中的重要影响逐渐受到人们的重视，做大、做强中国商品期货市场的呼声日益提高。　　一
种商品能够成为期货商品，一般都必须具备以下四个方面的特点：　　（1）期货商品必须是交易量
大而且价格容易波动的商品。只有这些商品才有必要进入期货市场，因为经营这些商品的交易者需要
借助期货市场来套期保值，规避价格风险，也只有这些商品才能吸引大量投机者来参与期货交易，从
而增加期货市场的流动性。
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《商品期货学》

内容概要

《商品期货学》内容简介：中国商品衍生工具只有期货，而国外还有与期货规模几乎对等的商品期权
交易。总体来看，我国的商品期货市场还处于发展阶段，规模较小，投机气氛浓厚，市场效率较低，
其经济功能有待提高。2006年以来，在以石油为代表的能源产品、各类工业金属、农产品等商品价格
大幅度波动的情况下，商品期货在金融体系、经济体系中的重要影响逐渐受到人们的重视，做大、做
强中国商品期货市场的呼声日益提高。
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章节摘录

　　对于参与期货交易的投资（投机）者而言，风险是不可避免的。在正常情况下，投资者面临流动
性风险、强行平仓风险、交割风险和市场风险。　　（1）流动性风险。流动性风险是金融业普遍存
在的一个问题。商品期货的流动性风险是由于市场流动性差，期货交易难以迅速、及时、方便地成交
所产生的风险。这种风险在客户建仓与平仓时表现得尤为突出。如建仓时，交易者难以在理想的时机
和价位人市建仓，难以按预期构想操作，套期保值者不能建立最佳套期保值组合；平仓时则难以用对
冲方式进行平仓，尤其是在期货价格呈连续单边走势，或临近交割时，市场流动性降低，使交易者不
能及时平仓而遭受惨重损失。　　（2）强行平仓风险。期货交易实行由期货交易所和期货经纪公司
分级进行的每日结算制度。在结算环节，由于公司根据交易所提供的结算结果每天都要对交易者的盈
亏状况进行结算，所以如果期货价格波动较大、保证金不能在规定时间内补足的话，交易者可能面临
强行平仓的风险。除了保证金不足造成的强行平仓外，还有当客户委托的经纪公司的持仓总量超出一
定限量时，也会造成经纪公司被强行平仓，进而影响客户强行平仓的情形。　　（3）交割风险。期
货合约都有期限，当合约到期时，所有未平仓合约都必须进行实物交割。因此，不准备进行交割的客
户应在合约到期之前将持有的未平仓合约及时平仓，以免于承担交割责任。这是期货市场与其他投资
市场相比较为特殊的一点，新人市的投资者尤其要注意这个环节，尽可能不要将手中的合约，持有至
临近交割，以避免陷入被“逼仓”的困境。所谓“逼仓”，就是在临近交割时，多方（或空方）凭借
其资金优势，逼空方（或多方），当对手无法筹措足够的实物（或资金）时，就可逼对手认输，平仓
离场。　　（4）市场风险。客户在期货交易中，最大的风险来源于市场价格的波动。这种价格波动
给客户带来交易盈利或损失的风险，且风险因为杠杆率（保证金率的倒数）而放大，导致投机行为的
风险极高。
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精彩短评

1、这书很不错哦，值得学习！
2、是一本不错的教材书
3、一本商品期货学习书，内容很专业，阅读不容易
4、封面稍微有点磨损，不过纸张摸起来还不错。
5、论文索引式的教科书，论点不扎实，风格不精炼，写作不认真。
6、公式讲得比较多，基础类
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