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内容概要

《中国期货价格行为特征与市场稳定机制研究》系统和深入地研究了我国期货价格行为及其复杂性，
并在此基础上探讨完善我国期货市场稳定机制的基准和效果的可能途径。全文大致分为四个部分：第
一部分基本上属于概述性质，主要为整体的研究奠定基础，有利于后继定量研究和分析的展开。第二
部分主要是对期货价格行为的深入研究。包括对我国期货市场及其稳定机制的研究，对我国期货价格
暴涨暴跌行为的研究，对我国期货价格的波动性特征研究以及对期货价格行为的非线性动力学研究。
第三部分主要是针对期货市场稳定机制的研究，包括对期货保证金最佳设定水平的研究和对我国期货
市场风险预警机制的初步研究。第四部分即结论与建议部分，是总结性章节。
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金融学院副院长，副教授，现隶属于金融学院证券投资系和证券期货研究所。2000年开始主要从事金
融市场和投资理论的教学与研究，并在《世界经济》、《科研管理》、《中国软科学》、《中国管理
科学》、《浙江社会科学》、《价格理论与实践》等核心期刊上发表论文16篇，有一篇获2004年度浙
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章节摘录

　　03　我国期货市场及其稳定机制概述　　现代的期货交易出现在1848年的芝加哥期货交易所
（CBOT），我国期货市场起步于1990年成立的郑州粮食批发市场。1848年美国82个商人建立CBOT的
初衷，就是看中了期货市场通过发现未来价格分散和转移谷物经营风险的功能和作用。这种作用随着
期货市场规模的扩大、品种的丰富、影响的广泛，日益得到社会的认同。如今，不仅美国这样期货市
场发达国家的政府充分肯定期货市场在国家经济发展中的重要作用，就连非洲的农户都知道利用期货
市场来保护自己的利益。　　但是也应注意到，期货市场的经济功能和作用是通过比较特殊的具有双
向交易和杠杆交易机制的期货交易实现的，“零和（zero-sum）”游戏规则的期货交易具有很强的对
抗性。从国内外期货市场运行的实践看，价格风险，无论是系统性的价格风险还是非系统性的价格风
险，如果市场信息不完备、稳定机制的制度缺陷和组织无效，往往会引发投资者的机会主义行为，从
而引发风险事件。因此，认识期货市场稳定机制及其与期货价格行为之间存在的权衡关系（trade-off）
，对于科学监管和完善市场稳定机制是重要的。　　本章分为三个部分：第一部分介绍的是我国期货
市场的发展历程，从整体上把握我国期货市场的制度变迁，了解我国期货市场现状；第二部分则分为
外生稳定机制和内生稳定机制，分别阐述影响我国期货市场稳定发展的因素；第三部分结合我国期货
市场风险事件的分析，阐述价格行为和市场稳定机制之间的权衡关系。　　⋯⋯
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精彩短评

1、分析的功力挺好，应该是博士论文出版的吧
2、这类书只要有那么一点点你想要的，也就算值得了，一般投机者就不用看了。
3、可借鉴之处很多.
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