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《邓普顿胜道》

作者简介

罗兰.邓普顿是约翰.邓普顿爵士的侄孙女，在她眼中，他不但是一个伟大的投资者，也是个品德高尚
的人，他的一生奉献给财富的创造，虽然他在赌桌上所赢到的已经足够支付他在耶鲁大学的费用......
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《邓普顿胜道》

精彩短评

1、重读第二遍。
2、2010年，还是托人从台湾诚品买到，没多久就有了大陆版，聊胜于无吧。
3、太喜欢那个冰淇凌摊位的例子了！
4、全球化投资，多渠道投资，平价股猎人
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精彩书评
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《邓普顿胜道》

章节试读

1、《邓普顿胜道》的笔记-第28页

        第一章 一个平价股猎人的诞生

价值型投资者购买特定的资产或物品时，总希望支付的价格会低于他相信的真正价值。这个定义的核
心，是简单却极其重要的假设：一项资产或物品的价格，可能和它的真实价值不同。

我们知道股票市场也经常存在一个很大的矛盾：股票价格下跌，或者“跳楼大贱卖”时，闻风而来的
买家比较少。相反的，当股票卖得比较贵，反而因为人气旺而吸引更多的买家上门。

观察另一个人，然后效仿他取得成功的行动，有时可以给你上宝贵的一课。不过，更聪明的人则是观
察痛苦的事件，并把他们当做不必亲自重蹈覆辙的经验。简单的说，聪明人从自己的错误中学习，更
聪明的人则从别人的错误中学习。

叔公在这些买卖中，总是坚持一个根本原则：每样东西都要用现金购买，这样一来，他们才会“永远
是利息的收受者，不是支付者”终他一生，这件事非常重要。他没有借过抵押贷款、不曾贷款买车，
而且总是有足够的积蓄渡过难关。

他所认为的便宜货，比一般人的看法要极端些。叔公常说，他要找的资产，售价比他相信应有的价值
低80%。换句话说，一项资产的价格只及价值的20%。用二十分钱就能买到一块钱的东西，才是不错
的便宜货。要找到折价这么高的便宜货可不容易，却值得讲它当做目标。

追求学问不要受到限制。毫无根由的偏见和成见，会使人无知，而在各行各业中，无知会使人吃瘪。

要说有一条线贯穿叔公的投资生涯的话，那就是他懂得坐下来，靠智慧行动，而不只是依赖聪明，虽
然他也很聪明。

当情绪或者流行一时的错误看法，每过一段时间就把股票市场带向崩盘或者泡沫，在市场的买方喝卖
方的集体行动中，根本看不到简单的智慧。换句话说，当几乎所有的观察者，都根据理性、客观的心
态在行动，别人很容易不把他的常识和智慧放在眼里。许多投资者说，等不及看到股市爆出超卖盘，
好让他们有便宜货可捡。可是当我们见到道指一天之内暴跌22.6%，事实全然不是那么一回事。

“人们老是问我，什么地方的前景不错，但这个问题问错了。正确的问法是：什么地方的前景最差？
”这个概念付诸实际应用时，显而易见应有的做法，是不要人云亦云，跟着群众走。这里所说的群众
，是指股票市场上的绝大多数的买家，他们不断抢进前景最为看好的股票。最前景最为看好的东西避
而远之，和我们的日常生活方式恰好背道而驰。寻找前景差的投资目标（如此它们才有上涨的潜力）
。

想要行事作为能够采用这种方式，投资者必须将自己和群众分离开来，甚至做实体上的分隔。

想从投钱进股市的”另一个”聪明男女，一跃而为成功的投资者，需要拥有多一点的东西。那种东西
叫做判断力。

2、《邓普顿胜道》的笔记-第8页

        我们能用的投资方法不计其数，但当买入的股票价格远低于他们的INSTRINSIC WORTH时，我总
是买卖得最为成功。
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《邓普顿胜道》

研究显示，投资世界各地的股票组合，和简单、分散的单一国家比起来，长期而言，可能波动性较低
，回报率较高。分散投资应该是任何投资计划的基石。

在极度悲观的时刻投资，是我整个生涯使用的一个原则。也就是说，极度悲观的时刻，正是最乐观的
时候。

生活上几乎每一种活动，人总是希望前往远景最好的地方。你会到未来展现荣景的行业找工作，或者
到前景最佳的地点设厂。但我的看法是，如果你选择公开交易的投资，那就必须反过来做。你应该试
着用相对于一家公司的价值，可望买到的最低价格去买股票。股票以便宜的价格卖出的理由只有一个
：因为其他的人正在卖。再也没有别的理由。要用便宜的价格买入，你必须去投资大众最害怕和最悲
观的地方找。要做到这一点，唯一的方法是在被人卖出时买入。这个概念，投资者通常感到困惑；要
和主流意见反其道而行并不容易。我在整个投资生涯，奉行下述的座右铭：

“趁别人垂头丧气卖出时买入，趁别人贪得无厌大买时卖出，这需要极大的坚强意志，却终有极大的
报酬。”

你必须避开正在流行的东西。

请记住这句金玉良言，对你可能有帮助。

“牛市因悲观情绪而诞生，因疑虑交加而成长，因乐观情绪而成熟，因狂喜而死亡。极度悲观弥漫时
，正是买入的最好良机，而极度乐观洋溢时，正是卖出的最好良机。”---约翰。邓普顿
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