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《期货交易理论与实务》

前言

　　《期货交易的理论与实务》从1994年第一版1997年修订版至今，已累计发行近两万册。其间，作
为国家自然科学基金项目《期货交易在企业风险经营中的应用研究》（79270062）成果之一，获浙江
省教委97年度哲学社会科学优秀成果二等奖，作为教材获1995-1996年度浙江大学优秀研究生教学成果
一等奖。为适应新世纪形势发展的需要，有必要对本书的内容、编排进行较大的修改。　　除了保留
原版本以期货交易的基本原理和规范化市场运行、操作为重点的特色，新版本还有以下几个特点：　
　（1）完整、及时地总结了我国期货市场多年来运行的实践经验，结合参加相关研究课题的成果，
使其有较严密的理论体系，在学术上有别于一般公众普及读物。　　（2）在操作实务上采用我国最
新颁布的有关管理制度和法规，以我国实际案例分析形式对有关章节进行全面的更新和补充，使读者
能学以致用。　　（3）为使本书不仅紧跟时代发展步伐，而且具有一定的前瞻性以适应未来发展，
在国家自然科学基金项目（70072027）和浙江省自然科学基金项目（700012）有关金融衍生工具研究
成果的基础上，在加强金融期货、期权章节内容的同时，将第十二章改写为期货交易风险的会计处理
与信息披露，使读者能尽早接触并认识到相关前沿的重大问题。
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内容概要

《期货交易理论与实务(第3版)》有以下几个特点：（1）完整、及时地总结了我国期货市场多年来运
行的实践经验，结合参加相关研究课题的成果，使其有较严密的理论体系，在学术上有别于一般公众
普及读物。
（2）在操作实务上采用我国最新颁布的有关管理制度和法规，以我国实际案例分析形式对有关章节
进行全面的更新和补充，使读者能学以致用。
（3）为使《期货交易理论与实务(第3版)》不仅紧跟时代发展步伐，而且具有一定的前瞻性以适应未
来发展，在国家自然科学基金项目（70072027）和浙江省自然科学基金项目（700012）有关金融衍生
工具研究成果的基础上，在加强金融期货、期权章节内容的同时，将第十二章改写为期货交易风险的
会计处理与信息披露，使读者能尽早接触并认识到相关前沿的重大问题。
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章节摘录

　　中世纪集市交易对现代商业所做的突出贡献是它的自我管理原则、仲裁原则和正规的交易方式。
当时英国的商法制定了一系列的经营准则（管理标准）。这些准则为后来使用合约、抵押证券、运费
收据、栈单、信用证、汇票以及契约转让奠定了基础。在交易过程中，不论何人违背了规则，都有可
能被同行判罚，停止其任何交易活动。后来这种市场自我管理的原则传人美国。大约在1752年开始，
美国发展了一系列商品市场，其中包括农产品、纺织品、皮革、金属和木材等。这些市场的大多数交
易采用即期交割方式，因而促进了现货交易的发展，并为以后的期货交易创造了有利的条件。　　交
易所名称正式被确立，最早的应为1517年的“英国皇家交易所”，但其交易形式与现代不同。事实上
，期货交易所的创始地应归于美国芝加哥。美国的现代期货交易于19世纪首先出现在中西部边境地区
，且与芝加哥的商业发展和中西部地区的小麦交易密不可分。　　在19世纪初，由于交通十分不便，
仓库稀缺，对农场主和加工商来说，农产品的供应与需求之间出现很大的问题，市场秩序混乱不堪。
在收获季节，谷物供应量远远大于有效需求，即使把价格压至最低水平，还是有大量粮食被白白浪费
。而当年景不好时，由于供货奇缺，价格飞涨，城镇居民和企业都缺乏必需的粮食。有时农场主手中
拥有足够的粮食，但因交通不便，故运费昂贵。另一方面，即使粮食运到城市中，买主也将面临仓储
设施不足的问题。　　受恶劣的交易条件制约，农场主和商人开始采用远期交货合约形式进行商品交
易。水路运输商从农场主手中购进玉米后，就要前往芝加哥，与那里的玉米加工商签订来年春季交货
的远期合约，以确保谷物的销售和事先敲定售价。同样，芝加哥商人和加工商面临储存小麦所要承担
的价格风险。
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精彩短评

1、了解一下期货市场
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