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引  言  战胜市场，从11条法则开始
第1章  荐股评级：华尔街的水晶球
阅读研究报告
荐股评级数据库
压缩交易成本
结合基本面的数据
评级下调更重要
小结：怎样看评级数据？
第2章  市值管理：小盘股意味着高回报？
标准差：衡量风险和收益
避税周期压低股价
折扣交易：流动性补偿
长线投资者
系统性的过度反应
小结：小盘股比大盘股好？
第3章  盈利预测：左右股票价格的“杀手锏”
估值模型的核心是利润
分析师的个人偏见
市场对调整的反应不足
预测调整的五个因素
第4章  趋势交易：滚石成金的法则
技术分析是“巫医”？
短期惯性，长期反转
关注度低的股票最有效
个人投资者的通病
第5章  内幕消息：骑肩高管买股票
什么是强势买入信号？
信息不对称
任性的逆向投资者
全球通用的模仿行为
小结：耐心等待高管的买入
第6章  股票发行：IPO没有想象中美
新股的长期收益为负
IPO活跃=市场“泡沫化”
买入股票回购的公司
债券并购>股权并购
小结：股本变大是好事？
第7章  现金为王：让利润缓一缓吧
现金利润＞会计利润
利润质量怎么样？
“高利润”公司股债双杀
小结：避开存货激增的公司
第8章  定价模型：便宜的价值股？
如何衡量价值的大小？
价值股跑赢大盘
破产的价值溢价
不惧衰退期，政府兜底！
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因波动小被错误定价
小结：买入价值股
第9章  盈利意外：不断出现的礼物
盈余公告的“威力”
蟑螂效应：不只有一个盈利意外
风险解释：基本面干扰
行为解释：“慢半拍”的机构
执行解释：交易成本过大
小结：积极参与盈利意外
第10章  季节形态：播种之时&收获之时
有趣的数据挖掘
元月效应：小盘股表现更好？
一月晴雨表：一年之计在于“一月”
五月/十月效应：五月出，十月进
节日效应：过节“七天乐”
月初效应：月光族的春天
政治效应：政客影响美国
小结：季节策略靠谱吗？
第11章  多因素策略：基本面综合分析
因素并非“多多益善”
差强人意的历史记录
F值：找出反转的价值股
G值：识别证伪的成长股
小结：综合分析并非“零”风险
致  谢
特别鸣谢
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