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章节摘录

版权页：   插图：   第三，当危机通过国际贸易渠道进行传导而导致其他国家的贸易萎缩时，出口下降
导致这些国家的外汇供给下降，在外汇需求不变的条件下，这会导致其外汇储备减少，可能会引发对
其货币的投机性冲击，对实行固定汇率制度的国家而言更是如此。总之，当金融危机导致一国国际贸
易萎缩时，出口下降导致企业现金流的下降和违约风险的上升，国际支付工具风险的增加导致银行收
入下降和风险上升，这会从资产和收入方面增加银行的脆弱性。而且，出口下降也会导致外汇储备的
下降，可能会引发投机性货币危机。（二）贸易冲击对经济层面的影响国际贸易是一国国民收入的重
要组成部分。如果一个国家的国际贸易占国内生产总值的比重越大、对经济增长的贡献度越大，那么
，来自于贸易渠道的危机传导对其冲击越大。第一，危机导致一国出口下降以及净出口减少会影响该
国的经济增长速度和增长水平。从国民收入组成来看，净出口是一国国民收入的重要组成部分，在消
费、投资、政府购买等组成部分不变的条件下，净出口的减少必然会导致国民生产总值的下降。从贸
易品的生产链条看，如果出口商品的原材料、半成品主要在国内采购和生产，那么，最终贸易出口品
数量的下降会通过生产链条导致对原材料、半成品等需求的下降，并导致与其相关的新附加值商品和
劳务价值的下降，从而导致国民生产总值的下降。第二，危机导致一国进口减少会影响该国与进口商
品相关的产品的生产和销售，进而影响该国的产出水平。如果受到危机冲击国家的国内生产依赖于某
些特定的进口商品和服务，那么，当危机导致该国对这些商品和服务的进口减少时，依赖于进口商品
的产品的生产也会相应地减少，从而导致该国国民生产总值的下降。第三，贸易冲击直接和间接地导
致一国失业增加，失业压力增大。当危机导致该国国际贸易萎缩时，出口企业的破产和倒闭必然会带
来大量的失业人口；当与出口商品相关的原材料、半成品的需求下降时，这些企业也会通过裁员的方
式降低成本、缓解压力。并且，当危机导致失业增加时，居民需求降低，社会需求减少，从而进一步
影响该国的实体经济。
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编辑推荐

《金融危机传导机制研究》主要研究在危机爆发之后的金融危机传导过程及其结果。金融危机理论包
含着丰富而庞杂的内容，从形成原因到传导机制，从冲击结果到救助政策，从预警体系到危机防范，
涉及经济和金融领域方方面面的内容。其中，金融危机传导构成了金融危机理论的主体，它既联结了
金融危机的形成原因和冲击结果，也奠定了金融危机救助政策和早期预警体系的理论基础。
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