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《货币围城》

内容概要

在很大程度上，世界历史就是一部通货膨胀史，我认为这种说法一点都不夸张，通货膨胀通常是政府
为自身牟利而设计出来的。
- 弗里德里希·奥古斯特·冯·哈耶克
通过连续的通货膨胀过程，政府可以秘密地、不为人知地没收公民财富的一部分。
- 约翰·梅纳德·凯恩斯
分散投资是无知者的自我保护机制。
- 沃伦·巴菲特
在各国央行实施的这场宏大的货币政策试验中，我们每个人都是试验品。央行行长们为了挽救全球经
济崩溃而引入的量化宽松政策、零利率政策、名义GDP目标及其他"红色法规"式政策无疑是引鸩止渴
。
没人可以预测未来，这场宏大实验带来的不良影响已经损害到我们的生活质量与未来前景：
储蓄者如今能得到的利率近乎为零，而汽油、房租与生活用品的价格稳步攀升。
政府债券的收益率如今远低于通货膨胀率，而那些依靠养老金与债券维持退休生活的人为了维持生计
愿意接受任何工作。
资本市场充满不确定性，投资者追求的风险越来越高，但他们投资的预期收益率却越来越小。
无论作为储蓄者还是投资者，你仍然对货币政策盲目崇拜吗？
本书向读者提供了经受时间考验的、能在动荡时期生存并发展下来的投资策略，你还可以学到经过验
证的资金管理方法，免受通货膨胀侵袭，通过分散投资降低风险，通过期货管理型基金从贵金属、大
宗商品及其他实物资产投资中获利。
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作者简介

作者简介
约翰·莫尔丁
约翰·莫尔丁是一家经济与投资策略研究公司--莫尔丁经济学出版公司的董事长，也是千禧波投资公
司总裁。莫尔丁是著名的金融专家，纽约时报畅销书作家和网上先锋评论家，他还是《前沿思考》
（Thoughts from the Frontline）的出版商，《前沿思考》率先为投资者提供免费的中立性投资信息和指
导，也是全球发布范围最广的投资通讯。约翰?莫尔丁每周都会对华尔街、全球市场及全球经济动力发
表评论，他那富有洞察力的见解吸引了百万余名读者的目光。约翰是多家财经出版物的定期撰稿人，
也是全美广播公司财经频道（CNBC）、彭博财经（Bloomberg TV）雅虎视频财经专栏（Yahoo Tech
Ticker）的常客。他还经常担任国际会议的主讲嘉宾。
乔纳森·泰珀
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书。乔纳森曾担任赛克资本公司的股票分析师以及美国银行自营业务部的副总裁。此外，乔纳森还创
办了迪莫提科斯图片社，并在2012年将其出售给了比尔盖茨旗下的考比斯公司。乔纳森在2012年入围
了沃尔夫森经济学奖（该奖项向全球经济学家公开提出挑战，为欧元制定最有效、破坏性最小的解体
方案）的最后决赛名单。乔纳森是美国罗德学者。他目前住在伦敦，但经常到美国、欧洲及亚洲旅游
并在国际会议上发言。他以最优异成绩从北卡罗来纳大学教堂山分校毕业，获得经济学与历史学学士
学位，并从牛津大学获得近现代史硕士学位。
译者简介
马海涌
长春理工大学经济管理学院经济系 金融工程专业副教授，毕业于欧洲管理学院（ESCP-EAP）/亚洲理
工学院（AIT），获金融学与MBA双硕士学位。从事公司金融、投资等方面的教学与研究工作，近年
来出版学术专著4部，译著9部。
黄蕊
长春理工大学经济管理学院经济系 金融工程专业讲师，毕业于吉林大学，获经济学博士学位。从事国
际金融方面的研究工作。近年来在《当代经济研究》、《经济学家》、《社会科学战线》等刊物公开
发表论文10余篇。参与省级课题2项。
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精彩短评

1、莫尔丁有些像揭幕者，指出：各国央行都争相放水，没一个好家伙；自从有了央行后，世界就是
一部通胀史！
危机后各国都压低汇率来争出口，问题是这样竞争性贬值会造成全球大的货币战争；犹如沙子掉入不
稳定的沙堆中，后果难料；
作者对安倍经济学的3支箭 （qe、扩大财政、结构改革（难难难！））不看好；金融抑制不过是个偷
偷拔毛的把戏，让储蓄者和拿养老金的老人吃亏；
过去几个世纪，投资者预期收益和实际利率密切相关：利率高时，投资者也会获得高收益，而利率为
负时，投资收益非常低；
把格林斯潘、伯南克、默文金等各大央行行长都批了个狗血喷头；他们太沉迷于那些无用的预测模型
了；
提出了几个有效的先行指标：房屋开工数、长短期收益曲线（可惜的是，因为央行的扭曲操作，这个
指标失效了！）；
后1/3篇幅是下部：针对通胀来保存财富
2、比较新的一本书，虽然描述的是美帝的货币政策对经济造成的影响，给出了一些应对量化宽松货
币及泡沫经济的投资建议。对于天朝的理性投资也有一定的借鉴意义。研究股票已十年有余，但是对
于货币知识欠缺的我来说，还是学到了不少东西。从专业角度来说，这本书的内容对于老江湖来说应
该有点啰嗦了。可以看看每章的总结就可以了。不做预测，能够顺势而为应该是所有投资老司机都已
经知道的道理了吧！
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精彩书评

1、毫无疑问，约翰莫尔丁是巴菲特的忠诚信徒，价值投资、经济周期、长期趋势是贯穿本文的核心
思想。约翰莫尔丁对全球央行的宽松货币政策持悲观的态度。他认为受制于政府短期内隐形削减债务
和刺激经济的欲望，全球央行会在宽松的货币政策上持续很久。壮士断腕哪有那么容易。普通人在面
临通货膨胀的大趋势下，债券等固定收益会直接被通货膨胀所剥削，大宗商品由于面临下行大周期，
以及涨跌幅度过大过快，并不是普通投资者好的选择。相比之下，黄金和股票会是正确的选择，黄金
的保值作用自不用说，选择有“护城河”（逆周期）的企业股票也有对抗通货膨胀的作用。我认为《
货币围城》这本书最大的价值是提出普通人投资的几项原则：1、避免择时操作，减少受情绪的影响
，2、投资需要具有全球化的视野，3、尽量降低交易费用，锱铢必较，4、分散化投资，避免股票的比
重过高，5、拒绝杠杆。接下来继续读约翰莫尔丁的《终局》和《牛眼投资法》。回头继续补充。
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