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作者简介

　　谢恩·麦圭尔不仅是资产高达3亿美元的GBI黄金基金经理人，而且掌管着得克萨斯州教师退休基
金（Teacher
Retirement
System,TRS）--世界最大的养老　　基金之一--的全球研发中心。在其长达18年的金融领域从业历程中
，麦圭尔管理着价值高达20亿美元的欧洲股票组合，并曾被《机构投资人》杂志（Institutional
Investor）评为拉丁美洲最优秀的分析师之一。作为一名黄金投资的热衷者，麦圭尔近年来与全国顶级
贵金属公司之一--奥斯汀稀有钱币公司（Austin
Rare Coins）--过从甚密。麦圭尔拥有美国福德汉姆大学（Fordham
University）的历史学硕士学位，以及位于奥斯汀的得克萨斯大学的MBA学位。麦圭尔一家现居于得克
萨斯州的奥斯汀市。
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章节摘录

　　图6.3中上方的饼图显示了，全球地面黄金总量为48亿盎司，以1200美元的价格计算，总价为5.8万
亿美元。这是对全球地面黄金总价的估计值，从饼图中的各个分块可以看出，其中，44%为珠宝
，21%为各国央行的储备，23%为个人投资所有，工业使用及其他用途占ii%。如今全球共拥有近6万亿
美元的地面黄金，这一数字给人的感觉是，在任何时刻都有大量的黄金亟待出售，从而阻碍了金价的
继续上涨——这也是黄金投资的反对者们所持有的观点。然而，历史表明，全球范围内以各种形式存
在的黄金中，绝大部分是无法出售的，即便金价翻上1倍、2倍，甚至10倍，也是如此。　　通过对
图6.3中上方的饼图进一步研究可知，大多数地面黄金以珠宝形式存在。考虑到我手指上的婚戒以及全
球范围内无数个人黄金珠宝所包含的重要意义，其中大部分是不可能送到黄金交易网
站Cash4Gold.com去出售的。同样的道理也适用于全球各个博物馆和教堂内的黄金。事实上，每年的
黄金珠宝零售量只占全年黄金供给总量的30%以下，总计不到地面黄金总量的1%;即便是在黄金价格上
涨迅速的年份里，也不例外。即使自从2009年以来，黄金零售量激增，但其所占地面黄金总量的比例
也不到0.9%。2008年，许多失业者急需现金，因此想将自己的珠宝变现的人数非常庞大，黄金交易网
站Cash4Gold.com一跃成为广告的热门选择，但即便如此，该年的黄金零售总额也只占黄金总开采量
的0.8%。考察黄金珠宝（黄金零售的最大份额）销售状况的另一种思路是，不同于黄金开采量和任何
国家央行的黄金销售量，2008年——该年有成百上千万人失业——零售的黄金珠宝量只占全球现存地
面黄金总量的0.75%。当黄金价格在20世纪70年代末一飞冲天时，黄金珠宝销售量仍然微不足道。金价
在1980年之前的9年间令人震惊地上涨了2300%，其表现比在20世纪90年代股票市场的繁荣时期纳斯达
克指数令人惊喜的表现强上一倍，但1980年的黄金珠宝销售量仍然只占地面黄金总量的不足o.8%。关
于黄金零售的另一点分析是，当人们被铺天盖地的“我们购买黄金”的标语包围时，也许出于对金价
后市看涨的考虑，那些不愿再出售黄金的人于是将黄金保存起来，留待将来处置。如图6.4所示，通过
仔细辨别可知，在黄金零售量的历史变化趋势中，2008年和2009年是零售量最大的年份。在此期间，
即便存在黄金的大量抛售，但金价仍然是上涨的。　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　谢恩·麦圭尔先后两次打破了已有的模式：首先在美国养老基金体系内创建了第一只黄金基金；
其次是撰写了这样一部不可或缺的读物，阐释为何要将黄金选入个人投资组合中。这部划时代的金融
读物，充分体现了麦圭尔先生敏锐的洞察力和卓越不凡的见解。　　——托马斯·卡普兰（Thomas
Kaplan），底格里斯金融集团（Tigris Financial Group）主席　　　　谢恩通过其著作《现在购买黄金
》　（Buy Gold Now）告诉所有人：近年来，购买黄金已成为明智的投资者增加财富的方式。而在《
硬通货》中，谢恩阐释了为何每一个谨慎投资者都必须选择黄金作为其投资组合中的重要部分。　　
——杰勒德·耐克（Gerard Minack），摩根士丹利首席全球策略分析师　　　　《硬通货》的作者，
作为一名富有经验的投资者，对黄金及其在多样化投资组合中的作用，进行了清晰、全面而客观的分
析。麦圭尔阐释了为何借贷和支出的时代行将结束，而这对于投资者的意义何在，以及怎样建立一个
黄金投资组合。　　——西泽·布赖恩（Caesar Bryan），加百利黄金基金（Gabelli Gold Fund）投资组
合经理　　　　对于黄金投资者来说，　《硬通货》是一部优秀的实用指南。　　——麦嘉华（Marc
Faber）麦嘉华投资公司（Marc Faber Ltd．）总经理、　《明日黄金》（Tomorrow's Gold）作者　　　
　《硬通货》是一部见解深刻又不失趣味性的读物，作者在书中阐释了金价近来飞速上涨并且将持续
飙升的原因。它是一部优秀的投资指南，对如何在一个平衡的投资组合中配置稀有金属给出了合理的
建议。　　——乔恩·斯伯尔（Jon Spall），巴克莱投资银行（Barclays Capital）商品部经理　　　　
麦圭尔先生为黄金及其他贵金属和矿业股的投资者提供了一部极具价值的读物。该书不仅见解深刻、
信息丰富，而且对于金价持续走高给出了通俗易懂的解释。书中没有充斥着对末日世界的悲观宣泄，
而是为资深投资者以及投资新手提供了明智而实用的投资指南。　　——约翰·哈撒韦（John
Hathaway），托克维尔黄金基金（Tocqueville Gold fund）投资组合经理
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编辑推荐

　　黄金投资者的实用指南！　　对于黄金的渴望是人类中最普遍、　　最根深蒂固的商业本能。　
　货币天然不是黄金，黄金天然是货币。　　理性剖析黄金理财策略、牢固掌握黄金投资技巧。　　
现在开始，投资黄金！抵御通胀，正当其时！
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精彩短评

1、秘诀之类的题目吸引人。有没有真货，等我详读后再告诉各位。
2、书不在厚薄，关键是深入浅出的表达观点。
3、看后学到不少知识，尤其是贵金属占投资组合的比例，给了明确的答案。
4、软文吧。但是确实算是有良心，没有一味地说黄金投资的亮点，还是揭示了一些相关风险的
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精彩书评

1、硬通货。shayne McGuire1.�英国具有巨大的、令人担忧的财政赤字，其规模可以与希腊比肩，英国
的银行业务规模比英国经济本身大好多倍2.�美国联邦政府的面对的问题是三分之一的美国行政区与其
预算是指超过20%加利福尼亚喝一杯暖一周的预算缺口超过50%3.�黄金作为一种金属不会产生任何的红
利会利息他只是块石头。除非财政不平衡和货币动荡的状况持续下去，且人们期望增持黄金，不要期
盼一种惰性矿物的市场表现能够超过那些长期中不断发展成熟或支付利息的金融资产。贵金属不可能
在长期跑赢股票。4.�业绩：这2000年以来股票价格下跌了24% ,黄金的价格上涨280% 。甚至在2002年
至2007年之间，股市反弹中，黄金的表现也强股票。5.�如果处于风险之中的不仅是希腊、葡萄牙、西
班牙的国债还有一些更大的经济实体，这些经济自己背负着巨额负债和赤字，那么在新的资产板块投
资决策中，这些资金将流向何方？股票，还是房地产？（黄金？新兴市场？）6.�黄金的5大驱动因素：
一、全球重要经济体制出现财政危机的可能性越来越大，二、全球过度负债很可能直接引发通货膨胀
率上升，三、全球最大的几家基金增持黄金的潜力巨大，四、是来自中国的需求潜力上升，五、世界
货币体系的改变使得黄金再次成为重要投资资产。7.�印度现已成为全球最大的黄金珠宝市场，每年大
约生产500公吨的黄金需求，比欧洲的全部黄金需求量还要多，并且是美国市场黄金消费总量的两倍
。8.�在过去七年间，中国在黄金需求量中所占的份额翻了一番，从2002年的5%增加到2009年的11%。但
是中国黄金消费远远低于一些保留着黄金文化的国家和地区比印度中国台湾中国香港。在过去的时间
中中国开始积极将其部分储备资产转为黄金。2009年夏天，中国宣传黄金储备量增长76%。9.�黄金每年
大约只有5%的实物能够真正交易，就导致黄金市场的可投资市场为300万亿美元。黄金包括所有珠宝
金币金条金牙嗯等艺术评价制约60,000亿美元。10.�黄金缺乏市盈率等其他传统金融估值指标，使得金
价估值显得尤为困难11.�黄金所佔个人投资组合比例不应超过10%12.�三对于大多数股票来说，黄金资产
的管理层素质更为重要。你永远也不可能看到地下矿井里藏有多少黄金资源或储备。你需要相信管理
层告诉你的信息。13.�黄金价格在1980年至两千年之间下跌百分之负5114.�贵金属和股票的配置比例反映
了你希望在自己的投资组合中将黄金价格的杠杆效应设为多大。通常黄金公司的股票相对于黄金事物
来说有杠杆效应。
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