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《我国上市公司财务危机预测模型研究》

内容概要

《我国上市公司财务危机预测模型研究:基于统计和人工智能方法构建》以我国沪深A股上市公司为研
究对象，将被特别处理的ST公司视为财务危机公司，采用数据挖掘技术建立了基于统计方法和人工智
能方法的财务危机预测模型，包括Fisher判别、线性Loglstic回归、非线性Loglstic回归、主成分Logistic回
归、遗传算法、人工神经网络、基于案例推理、粗糙集等模型，并对各模型的预测准确率、优缺点进
行了对比。另外书中还回顾了财务危机预测理论以及国外著名的破产预测模型，归纳总结了我国上市
公司财务危机成因及防范措施，进行了基于ERP的财务危机预警子系统的系统分析和系统设计。
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章节摘录

版权页：插图：吴淑琨（2002）通过对国外关于“股权结构与公司绩效”的文献综述后，总结出，“
西方关于公司股权结构与公司绩效的研究基本上是按照这样的思路进行的：股权分散导致两权分离，
使得股东对经营者的监控动力和能力均随之下降，因此股东要承担经营者可能的“败德行为”和“逆
向选择”所带来的风险。相对应的就有理由认为增加内部人持股比例或者增加大股东持股比例（或股
权集中度）会引致公司价值的增加。”同时作者以我国上市公司1997～2000年的数据进行了实证分析
，结果表明：股权集中度、内部持股比例与公司绩效均呈显著性倒u型相关；第一大股东持股比例与
公司绩效正相关；国家股比例、境内法人股与公司绩效呈显著性u型相关，这说明当国家或法人持股
比例较低时，与公司绩效负相关，而在持股比例较高时，与公司绩效正相关；流通股比例与公司绩效
呈u型关系，即在流通股比例高低的两端，公司绩效均表现出较高水平。杜莹、刘立国（2002）以1998
年上市的96家A股为研究对象，以其1999～2001年数据为样本，对股权结构与公司治理效率进行了实证
分析，结果表明：国家股比例与公司绩效显著负相关，法人股比例与公司绩效显著正相关，流通股比
例与公司绩效不存在显著相关性，这说明国家股东治理效率（公司治理效率可通过公司绩效体现出来
）低下，法人股东在公司治理中起到积极作用，分散的流通股东在证券市场浓重的投机气氛下很难在
公司治理中有所作为；股权集中度与公司绩效呈显著的倒u型曲线关系，这说明适度集中的股权结构
更有利于公司治理机制的发挥，使公司治理效率趋于最大化。
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编辑推荐

《我国上市公司财务危机预测模型研究:基于统计和人工智能方法构建》：《高校社科文库》是教育部
高等学校社会科学发展研究中心组织各高等学校和出版单位共同建立的学术著作出版平台，旨在为推
动高校哲学社会科学的繁荣发展，为高校哲学社会科学工作者出版学术著作创造条件。《高校社科文
库》将坚持“广泛动员、集中征集、严格评审、精心编校”的工作原则，致力于通过资助优秀学术专
著出版、推动学术效果交流推广等形式，让更多的哲学社会科学优秀科研成果和优秀工作者走进交流
空间，进入公众视野，发挥应有的影响力和辐射力，为繁荣哲学社会科学作出积极贡献。
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