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《证券投资分析》

前言

　　近年来，中国经济、教育以及统计学科都有了许多发展和重大变化。国家统计局已经确定了以普
查为基础、以抽样调查为主体、多种调查方法结合运用的统计调查方法体系，与此相适应，也进行了
统计体制的重大改革，以最大限度地适应社会主义市场经济的需要。统计方法在社会上尤其是在市场
经济活动中的应用更加广泛，在企业管理、市场营销、金融、证券、保险等方面的应用迅速扩大，统
计学这门学科业已成为高校学生选修最多的学科。统计学经过近百年的发展，已成为一门独立的统计
学科，包括自然科学与社会科学的大统计思想，不仅提高了统计学的学科地位，而且有利于统计学科
间的融合、借鉴，更有利于统计学的发展。有鉴于此，有人预测统计学将和语言学、心理学成为21世
纪最有前途的三大学科。　　统计方法应用的突出专业是金融，尤其是证券投资，把统计方法应用到
证券投资分析中去是我多年以来所思考的问题。2002年7月从中南财经政法大学博士毕业后，我来到河
南财经学院统计学系，把一直思考的问题作为一门不太成熟的新课程给统计学专业的本科生开设，课
程名称定为“证券投资统计分析”，以便有别于目前所开设的“证券投资学”和“证券投资技术分析
”以及“证券投资基础知识”等传统课程，后来又逐渐推广到统计学专业、金融学专业以及企业管理
专业的研究生授课，所涉及内容基本上包括了“统计学”教程的大部分方法在证券投资中的应用，基
本框架是每章先介绍统计方法，然后介绍其在证券投资中的具体应用，这样边讲边改，已经有4年了
，感觉自己多年思考和总结的成果应该正式出版了。　　2003年11月，教育部高等学校统计学专业教
学指导委员会在厦门召开会议，会上各方面的专家达成共识，为了促进统计学的学科建设和发展，有
必要按授予学位的不同，分别制定指导性的教学规范。2004年1月，全国经济与管理类统计学的部分专
家和学者在天津财经学院讨论了《统计学教学规范（授经济学学士学位）》征求意见稿，修改并上报
国家教育部。根据新规范的设计，经济管理类统计学专业应开设的统计学专业主干课程包括以下10门
：统计学导论、数理统计学、应用多元统计分析、应用时间序列分析、应用抽样技术、计量经济学、
国民经济统计学、企业经营统计学、证券投资分析、货币与金融统计学。我所构思的课程“证券投资
统计分析”和国家教育部的思路不谋而合，为了协调一致，我把即将出版的这本书命名为“证券投资
分析”。
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《证券投资分析》

内容概要

《证券投资分析》得到了“河南省高校青年骨干教师资助计划项目”的资助。证券投资分析作为证券
投资过程的一个重要环节，对投资的成败起着十分重要的作用。《证券投资分析》主要内容包括：证
券投资基本知识、统计调查方法在证券市场中的应用、证券投资分析基本方法——指标分析法、证券
投资基本面分析、证券投资技术分析、股票价格指数、多元统计分析方法在证券投资分析中的应用、
中小企业上市公司生存状态分析、股权分置改革与经济增长的关系研究——源自计量经济学的解释、
事件研究方法在证券投资中的应用。
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书籍目录

第一章 证券投资基本知识第一节 股票基本知识第二节 证券交易基本知识第三节 证券投资分析基本问
题第二章 统计调查方法在证券市场中的应用第一节 统计调查方法第二节 中国股市个人投资者状况调
查第三章 证券投资分析基本方法——指标分析法第一节 综合指标基本问题第二节 综合指标在证券投
资分析中的应用第四章 证券投资基本面分析第一节 宏观经济分析第二节 证券投资行业分析第三节 公
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格指数（一）第一节 股票价格指数的一般问题第二节 国外证券市场股票价格指数第七章 股票价格指
数（二）第一节 中国证券市场股票价格指数第二节 证券市场中的其他指数第八章 多元统计分析方法
在证券投资分析中的应用第一节 多元统计分析的作用第二节 上市公司赢利状况比较研究第九章 中小
企业上市公司生存状态分析第一节 中小企业上市公司生存状态分析一般问题第二节 企业生存状态的
影响因素及假设第三节 样本与指标的选择第四节 中小企业生存状态的实证研究与解释第五节 结论与
建议第十章 股权分置改革与经济增长的关系研究——源自计量经济学的解释第一节 国内外文献综述
及问题提出第二节 指标选取及实证分析第三节 计量经济学解释第十一章 事件研究方法在证券投资中
的应用第一节 事件研究（eventstudy）方法第二节 股权分置改革的效应研究——来自深市中小企业板
的实证参考文献
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《证券投资分析》

章节摘录

　　第一章　证券投资基本知识　　第一节　股票基本知识　　一、股票　　1．什么是股票　　股
票是股份公司发给股东作为已投资人股的证书与索取股息的凭证。股票像一般的商品一样，有价格，
能买卖，可以作抵押品。股份公司借助发行股票来筹集资金，而投资者可以通过购买股票获取一定的
股息收入。　　2．股票的基本特征　　权责性：股票作为产权或股权的凭证，是股份的证券表现，
代表股东对发行股票的公司所拥有的一定权责。股东通过参加股东大会行使投票权来参与公司经营管
理；股东可凭其所持股票向公司领取股息、参与分红，并在特定条件下对公司资产具有索偿权；股东
以其所持股份为限对公司负责。股东、的权益与其所持股票占公司股本的比例成正比。　　时间性：
购买股票是一项无确定期限的投资，不允许投资者中途退股。　　价格波动性：股票价格受社会诸多
因素影响，股价经常处于波动起伏的状态，正是这种波动使投资者有可能实现短期获和的希望。　　
投资风险性：股票一经买进就不能退还本金，股价的波动就意味着持有者的盈亏变化。上市公司的经
营状况直接影响投资者获取收益的多少。一旦公司破产清算，首先受到补偿的不是投资者，而是债权
人。　　⋯⋯
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