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精彩书评

1、诺思的东西看得头疼，就来看这个了，不像是中国教材，写的挺好懂也挺有逻辑的。剖析企业产
权的章节是我关心的重点，因为家庭在国企，经常耳闻家人对某领导又贪污了多少多少的传闻，我就
一直搞不懂，为什么国有企业不行？如果从所有权上来看，是看不出什么来的，所谓国有，就是党有
。但产权如何配置确是影响经济效率的因素。如任何一个产权一样，所谓拥有企业的产权有3个权力
：剩余索取权、监督权、决策权。 这三个确立之间怎么配置，影响到了经济效率。在古典企业阶段，
企业这三个权力集中于一个人。主要是因为监督的问题，这里有个身边的例子，大冶在一家房地产策
划机构实习，给他的任务是监督发传单的人，我问他，“那你主管怎么监督你？”他无语，说没有监
督，随便玩。这就是所谓集体协作中的偷懒问题。阿尔钦最早注意到这个问题，因为大机器生产，一
个机器或工作可能要多个人完成，只有当工资收入等于边际生产率的时候，才是权责相等，才有激励
。但由于衡量每个人工作量的费用很高，所以，可能产生偷懒。这就需要监督，但谁又来监督监督者
呢？这时候就要让他偷懒没有收益，不偷懒才有收益，怎么办？剩余索取权被发明了，也就是他的收
入是总收入减去工资，他所得到的钱与他监督努力程度密切相关。这种单一所有制在后来变得不适用
了，因为扩大生产也意味着扩大了风险，而且面临筹集资金的问题，股份制公司被发明了出来，以应
对这个问题。股份制公司成为了西方进步的一大源泉， 但是股份制公司的产权结构有一个重大问题，
就是因为股权分散，剩余索取权与控制权分离了，经理可能会有机会主义行为。这就要对经理进行监
督，于是产生了股东大会，董事会，乃至让经理成为剩余索取者之一。可还是有很多不法行为困扰着
西方世界。我们的国有企业产权结构有一个演变的过程。改革开放前，是三权集中于政府，企业一点
权力都没有。改革初期，是从自主权开始的，也就是有了一定的控制权和决策权，改革的结果是员工
工作积极性有了一定提高。后来进行了厂长承包制，希望让厂长成为剩余索取者来提高效率。90年代
又进行股份制改革，建立国有控股、员工控股、私有参股的形式。前两个改革是失败了的，股份制改
革有一定效果，但国企依然面临着权力结构不合理的状况。有些人会说，股份制国企比较像西方股份
制公司，都是“集体产权”。这显然是误读，他们之间有以下不同：1.国企股份不可转让，股份制公
司可以自由转让。2.国企股份不可分割，股份制公司股份、产权或剩余索取权是分割的。3.国企股份所
有者之间的互相影响的，而股份制公司的个人行为不影响他人。所以，股份制公司其实是建立在私有
之上的集体产权，由集体进行决策和管理，股东只有剩余索取权了。而国企显然没有这个属性。因此
，他们也面临几大不同：1.股份制公司建立股东大会、董事会对经理监督，这是内部监督。而国企是
领导监督。2.股份制公司股票的自由交易可以进行监督，通过行为对企业管理进行反馈，即所谓“用
脚投票”。同时，这也可以使资源效率最大化。3.股份制公司的经理接受市场竞争，有着大批职业经
理人在竞争职位。因为股东只对利润最大化感兴趣，所以他们的目标函数使他们督促经理努力工作，
不得贪污受贿。经理努力工作赚钱，就是一种“受贿”。而国企的领导们却不是特别关心利润，他们
关心自己利益最大化，当然对他们的考核和这个有联系。国企经理可以通过贿赂政府获得贪污的机会
，进行分赃。同时，现在留下的基本都是垄断国企，因为垄断地位，使得他们无须面临竞争，如果有
竞争压力，最终索取者会让他们把钱不匹配生产率的揽到自己怀里吗？最后，作者设计了一个国企模
式，是基于企业内部账户，相当于内部的股票市场。他的设计没有实践，不知道如何，但我想作者单
纯的以经济看问题了，公有制是一党专制的基础，如果放弃了公有制，就无法控制社会了，如南斯拉
夫的工人自治企业其实也是在政府的控制之中的。所以说，国有企业不止是经济问题，更是政治问题
。
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