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《金融机构、金融工具和金融市场》

前言

　　本书不仅在众多高等院校获得师生们的普遍欢迎，同时也得到金融服务领域专家们的一致认可。
笔者的初衷是向读者奉献一本兼具权威性和学术价值的金融学教材，并且，这本教材还能突出金融机
构、金融工具和金融市场的动态性、刺激性和全球性特征。和前面三版一样，我希望这一版对于新一
代商学院的学生和从业者而言，同样能够激发他们学习、理解和展望当前复杂多变的金融体系结构的
热情。　　金融系统在发展演进，同样地，本书也在不断变化。本书每新出一版都会增补新的内容。
例如，鉴于投资银行在向企业和政府部门提供金融咨询和相关服务方面的重大作用，我们在本版扩展
了有关表外业务活动，尤其是并购、项目融资和证券化问题的讨论。另外，本版还加强了保险业务的
内容，以反映保险公司在金融市场上日益重要的作用。再者，本版还把有关利率风险计算的内容单独
成章，以帮助读者提高对原有一些章节——如运用衍生产品管理已识别利率风险敞口等的理解。而在
上一版中，这部分内容是作为数学附录加以处理的。　　在从业的这许多年间，我亲眼目睹了金融业
的巨大变化。记得16岁那年，父母带我去当地(澳大利亚)的一家银行，告诉我说今后我将要在这里工
作。那时还是英镑、先令和便士的年代，我连个圆珠笔都没有，只能用钢笔蘸着墨水记录交易。每日
、每周、每月和每年的报表加总只能依靠心算。后来有一天，我所在的这家银行支行购入了一台规格
为300×400×200毫米的仪器，虽然它仅能进行加减乘除的运算，且我每次输入数据都必须拉动一个巨
大的把手，但那依然令我们兴奋不已。过去人们处在一个相互隔绝的环境中，而现在，变化却是如此
巨大。尤其是近些年，我经历了监管部门对金融市场放松管制的整个过程，经历了电子信息和产品供
货系统的发展演变，经历了新的复杂金融产品的开发和国内金融系统与国际金融系统的融合。　　这
种过程总是提醒我们，变革不会停下脚步，今天你所熟知的金融体系不会永久不变。若要跟上金融领
域的发展变化，你必须不断地对自己和未来的部下进行再教育。需要强调的一点是，你一定要坚持每
天阅读金融方面的报刊杂志，这样才能确保你不断丰富自己对本书中有关金融体系的运行、结构和参
与者等内容的认识。这不是一本你在学习完某个单元后便可随便卖掉的教材，相反，它是一本重要的
参考资料，你会在日后进一步的学习和工作中不时查阅。
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内容概要

本书兼具权威性和学术价值，凸显金融机构、金融工具和金融市场的动态性和全球性特征，能够激发
读者学习、理解和展望当前复杂多变的金融体系结构的热情。本书力求实现理论叙述和应用研究的平
衡搭配，通俗易懂而又不失理论深度，具有重量级教材的全部特质。这本教材最吸引读者的地方既不
在精巧的框架，也不在缜密的逻辑，而在于其将金融机构、工具和市场的繁杂内容合理而又巧妙地调
配于理论与应用的两个平台之间，务实而不落俗套，自然而兼顾规矩，平实铺陈之中凸显精心构思，
随意叙述之间浮现理论脉络。
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作者简介

克里斯托弗·瓦伊尼 （Christopher  Viney）目前供职于澳大利亚墨尔本迪肯（Deakin）大学会计和金
融学院，担任金融专业的高级讲师，讲授金融市场、金融机构管理、公司财务、国债管理以及个人理
财等课程。他曾经执教于新加坡、马来西亚、泰国、印度尼西亚和新西兰；期间带领一支由高校学生
组成的学术团队从事一项国际性金融研究项目，并参观访问了世界各国金融中心的重要金融机构和市
场、跨国公司、多边组织和监管部门。
克里斯托弗·瓦伊尼对于资本市场、操作风险管理等领域的兴趣尤其浓厚。他在政府部门和金融业界
从事科研项目，并在相关报告中提出了多项意见和建议，这些意见和建议对于政府的立法改革决策和
金融体系的重要运行实践都产生了直接影响。
在涉足学术领域之前，克里斯托弗·瓦伊尼具有27年的银行从业经验，从业领域包括零售银行业、商
业贷款、风险管理、人事、房地产、政策制定和行政管理。
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章节摘录

　　人和证券持有者的求偿权都将优先于他们。普通股代表的是对公司实际资产的求偿权，它没有到
期日，期限等于公司的寿命。普通股持有者在公司选举董事会成员时具有投票权。　　优先股虽然是
股权融资的一种形式，但它与债务证券(随后将加以讨论)有许多共同特征。通常，优先股没有投票权
，但有权在公司对普通股持有者进行任何支付之前先行获得一笔固定金额的支付。另外，一旦公司被
清算，相对于普通股，优先股对公司资产的索赔具有优先权。可转换债券之所以被视作股权形式，那
是因为虽然它们不享受所有者权益，但却给予持有者一种在未来某个规定时期内获取公司股票的权利
。　　有关股票市场的讨论可参见第2篇。　　§1．3．2债务　　债务必须加以偿还。债务工具作为
一种合同，它要求发行方(借款人)必须在规定的期限内支付确定的金额，如定期的利息支付和本金支
付。公司发行的债务工具类型众多，包括有担保的公司债券(deben-tures)、无担保的公司债券、定期贷
款、商业汇票、本票、透支、抵押贷款和租赁。对以上内容的详细讨论，是本书第3篇的任务。中央
联邦政府的债务工具有中长期国债(treastury bonds)和短期国债(treasurynotes)，这些内容将在第4篇进行
讨论。债务发行方及其债务的附加条件是区分市场上各种金融工具的重要方面。需要记住的是，金融
工具代表的是持有者在未来获取一定现金收入的权利。另一种债务区分办法是依据债务的期限。短期
债务发行属于货币市场工具，而中长期债务发行则属于资本市场工具(本章稍后将对此加以讨论)。　
　从法律上讲，当借款人对贷款偿付出现违约现象时，相对于股票持有者，债务工具持有者对于借款
方的收人流及其资产具有优先债权。依据贷款合同的特性，债务可细分为两类：有担保债务和无担保
债务。在大多数情况下，债务合同会清楚列明借款人或者第三方承诺作为担保物或者抵押物的那些资
产。一旦借款人对贷款违约，出资人便有权占有那些资产以补偿欠款。无担保贷款则不然。　　债务
工具有时还可依据其所有权的可转让性来加以划分。可转让债务工具指的是那些作为适销证券能够轻
松出售的工具，如商业汇票和本票。不可转让的债务工具指的则是那些法律规定不能加以销售能工具
，如银行的储蓄账户，另外，银行的定期贷款通常也属于此类工具。　　有关公司债务问题的讨论将
在第3篇进行，第4篇讨论政府债务，有关外汇市场的讨论将放在第5篇。
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精彩短评

1、是奔着人大出版社和这个系列的书去的，发现是澳大利亚人写的，可读性不强。
2、可惜是澳大利亚市场的研究
3、Australian
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精彩书评

1、内容严谨有条理。结构精巧，适合初学者，这本书我个人认为是比较典型的教材，需要有一些基
础知识。里面讲的各种工具的操作流程和一些计算方法很多。但是，计算题错误太多了，真怀疑这部
分的翻译者是不是小学数学没毕业！！！。。。。。。。。。。。。。
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