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《垃圾债券之王》

书籍目录

序言  盛会
第一部分 传播福音
第一章 矿工的头灯
第二章 兴奋剂医师
第三章 迁往西海岸
第四章 与迈克融合
第五章 闹市隐居地
第六章 “空气基金”
第二部分 顶峰——低谷
第七章 德雷克赛尔公司就像“上帝”
第八章 迄今为止被证明的先知
第九章 米尔肯的赚钱机器
第十章 强制执行者
第十一章 至高无上的特权
第十二章 布斯基日
第十三章 分崩离析
第十四章 谦卑之人
后记
致谢
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《垃圾债券之王》

精彩短评

1、貌似我还读不来传记，也许还是看原版比较能懂⋯
2、我的偶像！要向全世界展示自己有多聪明，而且以钱来衡量。
3、中国市场的垃圾债券套利和由产业并购引起的大量垃圾债券融资热潮要开始了
4、送给舅舅的生日礼物
5、外行的收获应该不大，很多东西作者自己搞懂没？
6、书的内容其实很一般，但幸运的是较为清晰的勾勒出米尔肯的样子，不愧是引领市场变革的人物
，值得学习。82
7、三流读物，无论是叙事技巧还是内容
8、不错的传记，虽然翻译还是不够顺溜。名为垃圾债券之王，实为那个风云变幻时代的众生相。叙
及米尔肯其人，有五点应该重视：一是朋友众多，二是内幕信息，三是对各类金融工具的充分使用，
四是当时的大背景，五是一级市场的重要性，而不应仅仅关注其在债券投资部分的天赋。
9、佩服，送给领导啦
10、牛人
11、legend
12、对高收益债券的介绍很全面， 类似人物传记一般
13、不出意外一如既往的中信出版社风格--垃圾无比的翻译。中信麻烦你以后挑翻译走点心，不要再
一次又一次的毁书不倦了。。。p180 eraser翻译成擦除器？？？p211 债券的价格翻译成基点收益？？
？意思完全相反的好不好！！其他各种专业名词出错就懒得说了。基于如此糟糕的翻译，任何給此书
的点评都是有失公允的。
14、米尔肯是这个时代在投资圈，真正称得上金融思享家的人。他的思想挑开拓了投资的疆界，而正
因为此，他被各种还未定义的罪名关进了监狱，并且被投资市场永远除名。。。
15、内容详实，对那段金融历史可以有深入的了解
16、好
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精彩书评
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《垃圾债券之王》

章节试读

1、《垃圾债券之王》的笔记-第1页

        本书英文版作于1989年，当时正是米尔肯审判后不久。其后，垃圾债券浪潮反复涨落，私募和投
行的世界仍然在重复历史。当然，一个能在金融圈拥有如此大力量的人，他的努力足以进入历史。

p8 希克曼的研究成果，同高评级的债券组合相比，对低评级债券的多元化长期投资的回报率更高。尽
管低评级债券组合比高评级债券组合面临更高的违约风险，但实现的高收益要远远超过损失。（对于
股票同样如此，但当市场完全泡沫化时不适用）

p12 公司把团队利润的35%作为奖金发放给米尔肯团队，在米尔肯认为合适的时候分发给团队成员。这
个固定的比例上不封顶，而且在此后的14年中一直保持不变

推销为王的营销法则。

p14（逆向思维）当到期违约或临近违约时，公司债券价值通常会被低估。结果是，抛出债券的投资
者遭受巨大的损失，而购买者则获得了巨大的收益。（恐慌时的价值低估很重要）

米尔肯不是只买一个行业的债券，而是通盘考虑所有陷入困境的企业。

p27 次级债的开发，就像山顶上搞开发的房地产商，在山顶建了一排能看见壮观景色的房子。卖掉以
后，又在前面盖另一排房子，循环往复，直到盖到悬崖边上为止。

p41 米尔肯经营的完整性、资金周转的循环性，还有米尔肯创造的“阴阳说”。“他有发行者，也有
买家，有任何一家公司都无可比拟的交易资金，也有来源广泛的市场信息。他为他的工作人员设立了
最好的激励机制，拥有丰富的历史数据--他熟悉每家公司，知道它们的交易价格，甚至可追溯到1971
年的交易数据，他掌握全方位的信息。”

p44 米尔肯经营的实质是风险资本，以债务融资作为掩饰的风险资本。

p48 伟大的思想一般都是离经叛道。

p56 米尔肯在80年代初债券恐慌时的逆向思维。

p72 当人们感觉自己是团队的一分子的时候，就会拥有很强的创造力。

p89 大部分公司的管理人员把注意力集中在业务领域，但是除了业务外，通过财务调整也能增加利润
。资产负债表中债务和净资产的转换相当于把证券投资组合中的股票换成附带条件的认股权证。

p115 并购者的真正目标是被低估的优秀公司，而不是经营不善的公司。

p122 古老的格言--一个人应该占有短缺之物，放弃过剩之物。当你周围都是趋炎附势的人的时候，离
失败就很近了。

p129 米尔肯的超凡记忆力，即兴演讲能力和对数字的把握。

p140 借短放长基本上是绝大部分金融机构的倒闭原因。（资产配置的合理性极其重要）
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p176 随着交易密度的过度上升，米尔肯已经无法获取足够的有效信息。

p208 （要时刻提防政府和敌人，任何公司和个人都无法抵抗政府的力量。）

p222 公司利润的持续逐年增长不是靠出身名门、有名望的教育和继承来的财富，而是靠经营绩效，别
无他途。

p224 （不享乐一心赚钱的米尔肯）

Page 8



《垃圾债券之王》

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:www.tushu000.com

Page 9


