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《读懂银行股》

内容概要

这是一本从投资角度来研究银行的书籍。主要内容可分作三大块：
第一部分是银行的盈利模式（商业模式），银行靠什么赚钱，会不会过度竞争，有没有可能被互联网
金融颠覆？
第二部分是银行股投资分析的基础知识，包括银行监管的核心约束条件、各类专业术语、财报解析等
。
第三部分则涉及银行股之间的具体分析和比较，并以招商、兴业、中信等银行的财报为实例进行剖析
，便于读者理解。
作者简介
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《读懂银行股》

作者简介

自由独立投资人，雪球网活跃用户。笔者对经济和投资方面兴趣浓厚，发表各类博文及稿件超百万字
，曾出版投资类畅销书《投资第一课》《理财不用懂太多》。对银行股的研究和投资超过八年，在该
领域积累了丰富的经验。
得益于正确的财富管理思维，笔者在投资理财的路上收获颇丰。在经历七年多的职业生涯后，仅股票
分红已超职业年薪。目前为自由独立投资人，处于财务半自由状态。
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《读懂银行股》

书籍目录

第一章银行这门生意
银行这颗“蛋”从哪里来？
银行的生意模式
银行卖什么？
银行业的天花板在哪里？
天生高杠杆的银行业
银行业的周期性特点
银行算轻资产行业吗？
第二章银行会不会过度竞争？
好行业如顺水行舟
牌照最值钱
超车？当心“紧箍咒”！
银行股白菜价是好是坏？
开户流程烦琐，能否形成竞争壁垒？
无差异化竞争
来自行业外的威胁
第三章互联网会颠覆银行业吗？
真有其事，还是鬼故事？
如何颠覆？
货基与存款
P2P借贷与银行贷款
网贷银行
第四章初解银行资产表
银行财报的可信度高吗？
初解银行资产端
不可忽略的表外项目
资产端的奥秘
第五章初解银行负债及股东权益表
初解银行负债表
初解银行股东权益表
股东权益变动表
资产负债表的重要性
第六章银行“紧箍咒”——资本充足率
资本充足率的由来
何谓资本充足率？
核心一级资本扣减项
优先股
权重法与高级法
如何看待银行“紧箍咒”？
通胀对银行股有利吗？
第七章初解银行利润表
初解利润表
浮盈浮亏如何挂账？
更详细的分部业绩表
第八章如何细审银行净利差？
初解净利差
银行资产与负债的利率匹配
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《读懂银行股》

银行资产与负债的“长短配”
第九章银行和投资者都喜欢的非息业务
中间业务收入有哪些特点？
初解各类非息收入
银行的中间业务是暴利吗？
中间收入的稳定性
详解信用卡业务
第十章银行存亡之道，资产质量怎么看？
不良资产，雾里看花
主抓不良贷款
盘点不良贷款
银行如何处理不良贷款？
其他不良资产
第十一章构建能力圈，银行股是不是你的菜？
不懂不做，不熟不做
将银行股纳入能力圈
银行股投资与时俱进
第十二章银行股估值怎么看？
投资银行股的长期回报率是多少？
银行股究竟价值几何？
价值回归试算法的衍生策略
如何在银行股之间轮动切换？
第十三章银行盈利增长的五大来源
近十年银行股业绩增速
银行盈利增长的来源
银行股业绩预估
第十四章银行股纵向拆解对比
为何要纵向拆解对比分析？
资本盈利能力分析
资产变动分析
负债变动分析
贷款质量分析
盈利分析
纵向对比总结
第十五章银行股横向拆解对比
为何要横向拆解对比分析？
资本盈利能力分析
资产结构分析
负债结构分析
资产质量分析
盈利分析
横向对比总结
附表
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《读懂银行股》

精彩短评

1、基础知识，比较简单浅显，告诉了读者银行的这些数据是什么而已，但不深究，很难用于前瞻性
判断，并不深入探讨银行之间经营特点与战略差异。
2、简单的入门读物，部分观点有待推敲。
3、价值投资总是绕不过银行的
4、投资
5、对于如何分析银行股有指导作用，可参考其中一些分析指标来分析银行的发展状况及未来方向
6、不同于一般市面上炒来炒去的股票和银行分析书，也不同于一般的财务分析书。作者将行业分析
，商业模式分析和股市投资分析融在一起来分析银行股投资。提出银行股长期收益率就是它的净资产
收益率，买入时衡量是否值得要看市净率，1-1.5之间是估值中枢。作者很有自己的见地，为作者叫好
鼓掌！ 由此想再读作者写的其他的投资指导书籍 。 
7、行业分析，商业模式分析和股市投资分析融在一起来分析银行股投资
8、对于银行股小白而言已经素灰常好的入门资料啦 
9、讲得不深的，内容即为标题所示。
10、对银行股有了初步了解，而且真的很容易懂
11、作为引导阅读银行财报的工具书籍还是很不错的。
12、读完应该算是入门了。
13、对于财务专业的我来说，这本书的意义不大。大部分只是，我考CPA时都有接触。  或许是我此刻
还没开始仔细关注银行股吧，等以后玩了2年后再来细读。
14、科普一下银行股的财务指标及分析思路，作为细分类书籍还可以吧
15、雪球的这些书都很接地气～不一定是为了投资和炒股～
16、写的不错⊙▽⊙
17、写得很好的书 思路清晰地捋了一遍银行业本质
18、财务一窍不通 果然不适合
19、算是比较详细的讲了银行的运营模式，后面的对比分析意义不大
20、工作了一年还需要恶补基础读物[苦笑]
21、同样是很好的工具书，只是通读的话越读越困难，必须是得拿着两家银行几年的报表一步一步实
战分析才能有收获。
22、不错的入门书籍
23、思路很清晰，内容通俗易懂，研究银行股的最佳入门书籍
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《读懂银行股》

章节试读

1、《读懂银行股》的笔记-全书

        01-03章：从投资的角度看银行的商业模式，高杠杆、无天花板、同质竞争、过渡竞争、借互联网
成长、中国监管严
04-10章：财务基础和监管指标，财报可信度相对较高、监管严
11-15章：银行股具体分析，银行股相对容易理解、ROE与估值、纵向和横向对比
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