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内容概要

《中国金融市场风险预警研究》运用神经网络模型、支持向量机模型、广义误差分布系列模型及条件
风险价值模型等众多风险预警和预测模型，对影响中国股指期货市场的风险及风险成因进行分析，并
运用实证研究结果，帮助管理层和投资者进行有效的市场风险分离和防范。
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作者简介

伍楠林，1975年7月生，哈尔滨人。2001年12月，毕业于莫斯科国立大学，获博士研究生学位。同年进
入哈尔滨工业大学经济系工作，2003年任职副教授。现任哈尔滨工业大学东北亚经技术研究所副所长
，黑龙江省世界经济学会副秘书长、常务理事，黑龙江省东北亚经济技术研究会副秘书长、常务理事
。多年来始终从事国际金融和区域经济问题的研究，发表学术论文20余篇，出版专著1本，主持并完成
多项省部级课题。
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章节摘录

版权页：   插图：   而股指期货的这种价格变化将导致收益率的不确定性和亏损的可能性。正是因为存
在这种潜在的市场风险，使投资者在进行股指期货交易和为市场创造流动性而增加头寸时，也增加了
暴露的头寸和市场风险。股票市场价格波动越大，市场风险也越大。最后，通常情况下，订货量的突
然上升将被认为是好事，因为订货量的上升预示着公司利润的上升。然而，当经济已经接近全部生产
能力的状态下，订货量突然上升将给股票市场以及股指期货市场带来风险，因为人们会担心债券市场
驱动利率骤然上升，信贷成本大幅提高侵蚀公司收益，从而使股票价格以及股指期货价格将被压低，
给股指期货市场带来降价的风险。 前文中反映消费环节的指标主要包括：CPI、零售额、消费者情绪
指数。首先，消费者物价指数也是反映通货膨胀的指标，反映了人们的生活成本。当CPI迅速上升时
，会导致更高的债券利率，而增加了企业的借人成本，对股东而言就是收入的贬值，从而投资者会选
择退出股票市场，给股票市场及股指期货市场带来风险。其次，零售额是反映消费者支出模式变化的
重要指标。零售额的变化会引起股市价格的变化，从而引起股指期货价格的变化，因为当零售额增长
的时候会增加公司收入和利润，对股市有积极的影响，但是当零售额没什么变化的时候，市场上会增
加很多潜在的不确定因素，导致企业不知道是否可以维持原来的利润，从而给股指期货市场带来风险
。最后，消费者情绪指数适时地反映出消费者对经济气候、个人财政和购物状况的看法，消费者情绪
高涨意味着股指期货市场的牛市，反之将导致股票市场以及股指期货市场面临收益率下降的风险。 
（2）基于服务市场的风险 失业率、失业者申请人数指标是反映服务市场的关键指标，也是预示股指
期货市场是否面临风险的关键指标。这两个指标的变动，都反映了经济的兴衰，反映了实体经济的状
况。当实体经济发生比较大的问题必将会导致股票市场以及股指期货市场的危机，失业率或失业者申
请人数上升或者增加，意味着有越来越多的人收入减少，相应地导致企业利润急剧下降，股票价格以
及股指期货价格下降，股指期货市场面临收益率下降的风险。而基于服务市场本身而言，随着经济和
金融的全球化，人们的观念日益改变，服务市场收入的变化对经济产生了举足轻重的影响。
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编辑推荐

《中国金融市场风险预警研究》旨在通过开放股指期货市场，稳定股票市场，稳定中国资本市场良性
运作的目的。
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精彩短评

1、印刷质量还不错，只是书中的内容比较基础，适合初学者学习。
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