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《投资者的记分牌》

内容概要

中国资本市场转型期最 好的参考书！
五位投资界大佬鼎力推荐！
没有不赚钱的股市，只有看不透的价值投资！
10余年炒股经验结晶，最接地气儿的价值投资新战术。
16年时间，从5万到1000万，小资本一样可以野蛮生长。
历时近20年的精心打造，沉淀出近百篇投资亲历感悟，用历史预测投资的未来，倾力打造并权威发布
投资界的经典著作。
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作者简介

周展宏，北京高览资本投资总监，界面网络合伙人，毕业于中国人民大学，管理学硕士，有中国律师
业和证券业从业资格，逾十年财经媒体和国内外证券市场投资经验，对投资、宏观经济和企业管理均
有独到的见解。曾就职于《财富》杂志，任助理执行总编(代执行总编)。
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书籍目录

前言
序：我的投资体系
第一篇 理念篇
第一章 “市场先生”原则
投资看时机，购买需谨慎——50倍的市盈率不可能持续
极端高估市场的系统性风险
要把投资眼光放到未来
熊市来了，你还投资股票吗？
股市大跌带来买入机会
机构看多还是看空？
股市见底？
熊市是投资者最好的试金石
投资者的好日子
第二章 “能力圈”原则
“认识你自己”
欧洲股神和赵丹阳的错误
比亚迪与电动车
蓝色光标上市，你看得懂吗？
第三章 “安全边际”原则
如何计算安全边际
安全边际抗风险——为什么价值投资是自下而上的？
企业评估的复杂性和易变性
失算的“野蛮人”
全力搜寻1英尺　的栏杆
第四章 “独立判断”原则
投资就是独立判断和人性洞察
关于投资的谎言（一）
关于投资的谎言（二）
警惕伪价值投资理念——《证券分析》读书笔记（一）
投资与投机——《证券分析》读书笔记（二）
投资者需要建立自己的记分牌
第二篇 方法篇
第五章 定量分析——估值
估值不神秘——什么水平才是股市的合理估值？
A股的高估值可能从2008年开始结束
崩溃模型之PEG估值
为什么自由现金流估值法如此强大？
小盘股盛宴何时休？
券商股的冷思考
第六章 定性分析——管理层行为
驴的故事——谈股票回购
观察另一面的机会
资本不是大灰狼
如何挑选投资管理人
第七章 定性分析——聚焦风险
风险是永恒的焦点
政府的高考：治理通货膨胀
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通货膨胀加大贫富差距
应对通货膨胀的投资策略
消费者物价指数与金融危机
增长极限与通货膨胀
银行无近虑，有远忧
投资金融业，风险第一——最好不要投资金融企业
保险公司的商业模式
三招让你玩转股票投资
第八章 资本配置——集中投资
凯恩斯的投资智慧
凯利判据及其局限
等待本垒打
第三篇 实践篇
第九章 金融市场与宏观经济
中国股市最大、最长期的利好
2014：中国股市转折之年——取消审批制将比股权分置改革影响
更加深远
印花税下调，给股市开了个好头
借互联网金融之机启动直接融资市场
宏观：中国的机遇与挑战
GDP至上何时了
红利渐远，希望犹存
中国需要什么样的房地产政策
中国该向日本学什么？
第十章 中国式价值投资案例
国美败局
如果我是马明哲
荒唐的分红
从反对卡夫收购看巴菲特的投资方法
福寿园的好生意——福寿园的生意甚至好过买婴儿奶粉
奥赛康和我武生物异同
从万科和中集过去14年的投资回报看长期投资
赵丹阳为什么买进物美商业？
蒙牛值275亿元吗？——对公司从定量到定性的考查
福记清盘的启示
完美世界不完美（一）
完美世界不完美（二）
华为的股权及现金流分析
推出易信的网易价值几何？
苹果仍是梦幻公司——苹果系列之一
读懂苹果的护城河——苹果系列之二
苹果90%的用户忠诚度是如何达到的——苹果系列之三
世界市值最高的公司还能增长吗？——苹果系列之四
“坏银行”为何受追捧？
罗欣药业：股东价值创造者
在线教育：网龙的下一步
谭木匠价值几何？
去哪儿网的价值在哪儿？
从东方广场看中国的房地产幻觉
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空中网：下一个20亿元的端游公司？
海昌控股会否极泰来吗？
王兴：“高频比起低频是有天大的优势”
搜房网低估了吗？
500彩票网值得买么？
去哪儿网与携程网之战今年或水落石出
三项资产对比
跋：布谷啼时请播种
作者简介
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精彩短评

1、干货不多，但接地气，读来玩玩还是可以。
2、其实对于作者说房地产租售比过低 就不看好房地产的言论很不认可 房地产是二级市场转卖的属性
远高过其租金意义
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