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《外汇波浪理论》

前言

　　外汇货币市场中的交易额2007年以来每天都超过了2000亿美元，这个 数字还将在接下来的五年内
增加一倍。交易量惊人增长的原因十分简单： 没有交易佣金，交易成本低廉，可以方便地进人网上货
币市场，没有经纪 人，没有固定订货批量，较高的流动性，较低的保证金以及较高的杠杆效 用，以
及较少的法规限制。这些因素已经吸引了其他金融市场的新手交易 者和有经验的投机者的注意力。 
关于本书 本书写作的目的是给货币即期和期货市场交易者提供一种具有创新性 的方法，并通过这一
方法对外汇市场价格波动进行技术分析。金融市场价 格以波浪的形式移动，这些波浪依照次序排列就
形成了商业周期。相应地 ，这些商业周期还会组成更大的周期。我们最主要的目标是确定这些周期 
的方向。 本书的结构 本书包括十个主要部分。 第一部分 货币市场 这一部分的大部分内容是对货币即
期市场和期货市场的简要介绍。这 包括专业词汇的定义，它们将在本书以后的内容中用到。 第二部
分 技术分析 这一部分学习一下技术分析中四种最显著的种类(形态识别，经济计量 模型，交叉交易系
统和波浪理论）。 第三部分 反转图 这一部分将详细解释波浪理论使用的基本反转图，这部分内容将
成为 以后内容的铺垫。 第四部分 波动理论简史 波浪理论有着久远而有趣的历史。这部分将仔细考察
所有主要理论， 包括艾略特波动原则。 第五至第九部分 周期 这五个部分中详细解释不同长度的周期(
二波浪周期至六波浪周期）， 着重检测的是该理论预测的准确性。比率分析和周期频率在确定每种预
测 结果的置信水平时起到十分重要的作用。 第十部分 前沿话题 凸周期性质被称作“分形”，这一性
质将在这部分中出现。一个周期 由更小的波浪周期组成，这一性质就在此表现出来。这样就可以在两
个不 同的分形层次上进行预测，因此提供了在进入市场之前一个更高的置信水 平。

Page 2



《外汇波浪理论》

内容概要
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作者简介

詹姆斯·L·比克弗德是一位成功的、经验丰富的网络外汇即期交易专家，从1980年代早期开始。他在
商品期货市场从市事交易活动，2001年以后，他将投资全部集中到即期外汇货币对的网络交易上。他
具有计算机科学、应用数学和统计学的学术背景，工在技术分析和外交易方面著述颇丰：《给技术分
析师的图表绘制方法》、《货币交易指南》、《技术分析的视觉方法》、《外汇市场交易者的伙伴：
聚焦儿种主要货币》。
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章节摘录

　　外汇市场是可以同时买人一种货币并卖出另一种货币的交易场所。货 币通过一个经纪人或交易商
成对地进行交易，比如欧元和美元（EUR/UsD）， 或英镑和日元（GBP/JPY）。 外汇市场是全球最大
的金融市场，每天的交易额达到2000亿美元以上 。这一交易额是股票、期权和期货市场交易额之和的
三倍还多。 与其它金融市场不同的是，外汇的即期市场没有一个实际可见的交易 场所，也没有交易
终端。银行、公司和个人使用网络来交易货币。这一无 具体交易场所的特性使得外汇市场可以每天24
小时连续营业，跨过全球各 个时区，穿越各个主要金融中心。这一事实产生了许多纵横交错的后果，
我们会在以后章节中讨论。 即期市场是处理任何一种金融工具的现行价格的市场。期货市场，例 如
芝加哥期货商品交易所（CBOT），提供一种商品合同，执行日期是在未来 的几个月内。外汇即期交
易的交割通常在两个交易日内完成。 货币对 每一笔外汇交易都包括同时买入一种货币并卖出另一种
货币。这两种 买入和卖出的货币一般被称为一笔交易中的货币对。 基础货币 基础货币是每种货币对
中的第一种货币。它表示的是，对于第二种货 币来说第一种货币的价值大小。例如，如果美元/瑞士
法郎（USD/CHF）的比 率是1.6215，那么每1美元的价值等于1.6215瑞士法郎。在外汇市场中，美 元通
常在报价中被当作基础货币，也就是说外汇市场报价的意思是货币对 中的另一种货币所表示的1美元
的价值。但是货币报价中的英镑、欧元和澳 大利亚元不以这样的惯例表示。 报价货币 报价货币是货
币对中的第二种货币。这种货币通常被称作“基点货币 ”，任何没有实现的利润或者损失都用这一货
币表示。 基点和Tick值 一个基点代表的是任一外币的最小变动单位的价格。几乎所有的货币 对都由五
个有效数字组成，大多数的货币对在第一个数字后紧跟着一个小 数点，例如，欧元/美元（EUR/USD
）等于1.2812。在这个例子中，每个单一 的基点等于小数点后第四位数字最小的变化数值，也就是等
于0.0001。所 以如果在任何货币配对中的报价货币是美元，那么一个基点总是等于1美分 的1％。 一个
值得注意的特例是美元/日元（USD/JPY）对，在这里一个基点等于 0.01美元（1美元大约等于107.19日
元）。基点有时也称作“点”。 正如一个基点代表的是最小的价格变化一样（y轴），Tick值是每两
笔交 易发生的最短时间间隔（x轴）。（有时Tick值也是基点的意思。）当在交易活 动高峰时期，对
较为活跃的货币对进行交易时（比如，欧元/美元和美元/日 元），一秒钟内时间跨度内可能会发生许
多个Tick值。当在交易低活动性小 额交叉配对时（比如墨西哥比索和新加坡元），每两到三个小时内
只有一个 Tick值。（图1-1） 如上例，Tick值并不是在单一相同的时间间隔发生的。幸好，大多数 历
史数据拥有者将把大量的时间数据分组，并计算规则时间间隔内（1分钟 ，5分钟和30分钟，1小时，1
天等等）的开盘价、最高价、最低价和收盘价 。 买入价格 买入价格是在外汇市场能够买人某种货币
的价格。在这一价格下，交 易者能够卖出基础货币。买入价格在报价中的左侧显示。例如，在买卖报
价美元/瑞士法郎（USD/CHF）1.4527/32中，买入价格是1.4527，也就是说你 可以卖出一美元来获
得1.4527瑞士法郎。 卖出价格 卖出价格是外汇市场中能够卖出一种特定货币的价格。在这一价格下 ，
交易者可以买入基础货币。报价中的右侧显示的是卖出价格。例如，买 卖报价美元/瑞士法郎
（USD/CHF）1.4527/32中，卖出价格是1.4532，也就是 说你能够用1.4532瑞士法郎买人一美元。卖出价
格通常也叫做报价。 买卖价差 买入价格和卖出价格之间的差距称为价差。大数是一种交易商的术语 
，是指汇率的前几个数字。这些数字经常在交易商的报价中被忽略掉。例 如，美元/日元（USD/JPY）
如果是117.30/117.35，这一报价通常被表示为 30/35，省略掉前三位数字。 买卖价差的最显著的特征是
它同时也是进行一整轮买卖交易的交易成 本。一趟进出是在相同的货币配对中相同数量买人（卖出）
交易和相反的卖 出（买入）交易。在上面美元和日元的例子中，交易成本是5个基点。（图1- 2）远期
和互换 直接远期与即期市场交易极为相似，在直接远期交易中，一旦其远期 直接汇率被确定下来，
其确认过程和交割过程与即期市场是一样的。远期 是持续时间超过48小时但小于180天的即期交易，
其将在这段时间内交割并 以即期市场价格执行。 外汇互换是两种一定数量的货币在某一特定时问内
交换并在之后某一 13期做相反交换的交易。这种交易的目的是通过在最适当的时间交换一定 数量的货
币来控制交易者的流动性和货币风险。这种做法十分有效。例如 ，现在以市价卖出美元同时买人欧元
，并约定在将来的某个时间做相反的 交易。 自从货币风险被信贷风险所取代，这种交易与外汇即期
交易就有着概 念上的不同。但是这些交易活动是紧密相连的，因为外汇互换经常会使由 即期或期货
市场所产生的外汇交易的执行日期推移到一个最优的时间。通 过将交割时间保持在一周以内，并不断
更新互换合同，市场参与者将其对 市场变化把握的灵活性达到最大。因此，互换比买断期货的交割日
更短。 在一周之内交割的互换交易占总互换交易的71％，相对的，只有53％的直 接期货交割日在一周
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之内。P11-P15
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编辑推荐

　　在这个日交易量达2000亿美元的外汇市场，你需要掌握：　　对外汇市场价格波动的详细直观的
解释；　　进行成功的外汇交易的实际方法；　　二波浪至六波浪周期的精准检验；　　波浪理论中
具有一定深度的前沿话题；　　可以用于其他证券交易的分析原则。
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精彩短评

1、有种被玩弄的感觉，写的些什么啊真不知道这本书是怎么出版的
2、本人是新手，我认为这本书有助于我们理解大机构的操作手法。写这个评论是想提醒一下，如果
你不懂回归分析，可能会觉得没意思。不过它的结果还是可以直接引用的，但需要自己换算一下，对
于形态的判断有帮助。
3、质量很差。写的简单，印刷不好，让初学者和高级者都看不懂的一本书
4、买赔了，也不知道能不能换货。
5、波浪理论是指导操作时，非常好的工具。但本书写得太糟糕！估计作者是非专业认识，建议不要
购买。
6、波浪理论适合各种交易商品。只要是交易，就跑不了交易的规律！开卷有益。
7、不要买，糟糕的很！并且，当当是不是在删除不好的评论？还要不要人发评论了？
8、字距很宽大，好像是为了撑满页数。
9、从外汇角度理解波浪理论
10、书质量不错！内容只能说是凑合！
11、可以深入研究下
12、此书几乎无用
13、文章讲的是理论的东西,有点感觉是为了应付.与操作的技术基本无关联.不推荐买
14、感觉一般，有些地方觉得写的很模糊，可能是我个人理解能力方面的原因等。
15、此书内容与其宣传的不太符合，知识零碎的无用知识组合，知识点太少，只符合没接触过外汇和
其他交易的人看，或许他们会认为是一本好书
16、与介绍的有差别
17、前半本是垃圾
18、老美写东西，就是比较简单
19、这书真不值得买，已经买了的可以从第13章开始看
20、不好,质量差
21、内容空洞乏味，此书不实用
22、很好的书，发货速度很快。
23、本来是很期待波浪理论的相关书籍，也是基于此才寻找到了此书。但去令我极其失望，我花了一
个小时浏览了概述，从此就不在过问。内容比较粗浅。
24、书太差,大失所望
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